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SOGKNAD OM ERVERVSKONSESJON ETTER INDUSTRIKONSESJONSLOVEN

1 INNLEDNING

P3 vegne av Eldrevatn Kraftverk AS, org nr 981 539 664 (heretter "EKAS”) sgker vi herved om
ervervskonsesjon i henhold til industrikonsesjonsloven § 1 for EKAS’ erverv av fallrettigheter fra
grunneierne Per Breistgl og Dagfinn Kvamme. Fallrettighetene skal utnyttes i Eldrevatn Kraftverk i
Leerdal kommune (“"Kraftverket”).

Vi finner allerede innledningsvis grunn til 8 presisere at EKAS per i dag er 100 % eid av @stfold Energi
AS, som igjen er et 100 % offentlig eid selskap (@stfold fylkeskommune og flere kommuner i @stfold). I
forbindelse med ervervet av fallrettighetene vil grunneierne motta inntil 1/3 av aksjene i EKAS. Det er
sdledes pa det rene at EKAS bade na og etter ervervet av fallrettighetene vil tilfredsstille kravene til reelt
offentlig eierskap i industrikonsesjonsloven § 2 fgrste ledd.

Vi nevner ogsa at EKAS ved Olje- og energidepartementets vedtak av 28. august 2009 fikk konsesjon i

henhold til vannressursloven § 8 for bygging av Kraftverket. I henhold til vilkdr i nevnte konsesjon, kan
bygging av Kraftverket ikke pdbegynnes fgr ervervskonsesjon etter industrikonsesjonsloven er meddelt,
og vi anmoder p& den bakgrunn om at saken prioriteres.

2 BAKGRUNN

EKAS planlegger & utnytte deler av fallene mellom Vesle Juklevatn og Eldrevatn og mellom Sulevatnet og
Eldrevatn og de to vassdragene vil til sammen yte 4 310 naturhestekrefter. Erverv av fallrettighetene er
saledes konsesjonspliktig iht industrikonsesjonsloven Kapittel 1.

Kraftverket er planlagt med en installasjon p& 5 MW og en &rlig produksjon pa om lag 22 GWh og vil
nytte fall mellom eksisterende reguleringer og overfgringer i tilknytning til Borgund Kraftverk (som eies
av @stfold Energi). B&de Vesle Juklevatnet, Sulevatnet og Eldrevatn er regulert for utnyttelse i Borgund
Kraftverk, jf konsesjon av 7. oktober 1966 med mangvreringsreglement av 13. februar 2009. Borgund
Kraftverk ble etablert i etapper i perioden 1971-88, og bestar i dag av tre kraftstasjoner som produserer
til sammen 1 013 GWh, det vil si ca 80 % av @stfold Energis totale kraftproduksjon. Eksisterende veier i
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omradet vil benyttes, og det tas sikte pa at anleggsperioden kan knyttes til starre utbedringer av
dammene i de respektive reguleringsmagasinene.

EKAS fikk konsesjon for bygging av Kraftverket fra Olje- og energidepartementet 28. august 2009 pa
naermere bestemte vilkar. Konsesjonen fglger vedlagt som Bilag 1. I konsesjonen forutsettes det at
ervervskonsesjon etter industrikonsesjonsloven innhentes fgr byggestart for Kraftverket.

@stfold Energis konsesjon og gjeldende mangvreringsreglement for regulering av de bergrte
vassdragene, fglger for ordens skyld vedlagt som Bilag 2.

3 NARMERE OM ELDREVATN KRAFTVERK AS

EKAS er pr i dag et aksjeselskap heleid av @stfold Energi. Selskapet het tidligere Naturgass @stfold AS,
men skiftet navn 20. januar 2010. Gjeldende vedtekter fglger vedlagt som Bilag 3.

Det legges opp til at EKAS skal erverve eiendomsrett til fallrettighetene fra grunneierne og i den
forbindelse vil grunneierne ogsa fa anledning til 8 erverve inntil 1/3 av aksjene i EKAS. Grunneierne vil i
den forbindelse fa rett til & utpeke inntil 1/3 av styrets medlemmer, men vil for gvrig ikke fa rettigheter i
EKAS som gar utover hva en 1/3 aksjonaer normalt har etter aksjelovgivningen. @stfold Energi vil - som
minimum 2/3 aksjonzer - kontrollere styret i EKAS og selskapet vil sdledes ogsa etter ervervet av
fallrettighetene (og grunneiernes inntreden som aksjonaerer) vaere a anse for offentlig i konsesjons-
rettslig forstand.

4 NARMERE OM @STFOLD ENERGI AS

@stfold Energi er en energiprodusent som driver med produksjon av vannkraft og vindkraft. I tillegg eier
selskapet to energigjenvinningsanlegg og bygger ut fjernvarmeanlegg. Selskapet eies av @stfold
fylkeskommune og 13 av fylkets 18 kommuner.

@stfold Energi eier seks vannkraftverk, henholdsvis Borgund Kraftverk, Stuvane Kraftstasjon, Nyset-
Steggje Kraftverk, Brekke Kraftstasjon, Tistedalsfoss Kraftstasjon (16,3 % andel) og @rje Kraftstasjon.
Beregnet arlig kraftproduksjon ved de seks kraftverkene er ca 1 679 GWh, fordelt med ca 1 013 GWh pa
Borgund, 165 GWh pd Stuvane, 449 GWh pa Nyset-Steggje, 30 GWh pa Brekke, 13 GWh pa
Tistedalsfoss og 9 GWh p& @rje.

Hva gjelder selskapets vindkraftproduksjon skjer den gjennom en eierandel pa 50 % i Kvalheim Kraft
DA, som eier vindparken Mehuken. Mehuken har en beregnet arlig kraftproduksjon pa ca 12 GWh. I
tillegg produserer selskapets energigjenvinningsanlegg ca 210 GWh varmeenergi.

I tillegg til det som her er nevnt har @stfold Energi investert i andre selskap med henblikk pa 3 gke
produksjonen av fornybar energi eller & bidra til utviklingen av @stfold-samfunnet, hvor de viktigste
investeringene er Bio Varme Sarpsborg AS (60 %), Norsk Vannkraftproduksjon AS (50 %), Zephyr AS
(33,33 %) og Norsk Grgnnkraft AS (21,2 %).

Vedtekter, drsrapport 2008 og Firmaattest for @stfold Energi falger vedlagt som Bilag 4.

5 NARMERE,OM ERVERVET AV FALLRETTIGHETENE

Fallrettighetene mellom Vesle Juklevatn og Eldrevatn og mellom Sulevatnet og Eldrevatn tilhgrer
grunneierne Per Breistgl med 5/7 og Dagfinn Kvamme med 2/7.
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Dersom EKAS far ngdvendig ervervskonsesjon for fallrettighetene, vil grunneierne overdra
fallrettighetene til EKAS. Den narmere fremgangsmaten for dette er ikke fastlagt, men antageligvis vil
grunneierne skyte fallrettighetene inn i EKAS som tingsinnskudd. Som betaling vil grunneierne motta
aksjer inntil 1/3 av aksjene i EKAS. Bakgrunnen for dette er at grunneierne selv gnsker medeierskap i
den lokale verdiskapningen pa egen grunn.

6 KORT OM S@KNADEN - VILKAR

Som beskrevet ovenfor, ligger Kraftverket innenfor Borgund Kraftverks reguleringsomrade, hvor det
allerede er meddelt reguleringskonsesjoner etter vassdragsreguleringsloven (jf Bilag 2 ovenfor) og
Kraftverket vil utnytte vannfgringen mellom allerede regulerte vann. Det er videre allerede meddelt
konsesjon etter vannressursloven for selve Kraftverket (jf Bilag 1 ovenfor). Dette innebeerer at
Kraftverket ikke vil medfgre andre inngrep eller pa annen mate pavirke miljoet utover hva som allerede
er lagt til grunn i rettskraftige konsesjoner.

P& denne bakgrunn ber vi om at det i ervervskonsesjonen etter industrikonsesjonsloven ikke settes
andre vilkdr enn de som er obligatoriske etter industrikonsesjonsloven § 2 tredje ledd.

7 OPPSUMMERING

P& bakgrunn av det overstdende sgkes det herved om at EKAS i medhold av industrikonsesjonsloven § 1
meddeles ervervskonsesjon for fallrettighetene mellom Vesle Juklevatn og Eldrevatn og mellom
Sulevatnet og Eldrevatn i Leerdal kommune.

Vi ber som tidligere nevnt om at saken prioriteres, da bygging av Kraftverket i henhold til Olje- og
energidepartementets vilkar ikke kan pabegynnes for ervervskonsesjon foreligger.

Dersom det er gnskelig med ytterligere informasjon, presiseringer eller dokumentasjon i sakens
anledning, star undertegnede til disposisjon.

Med vennlig hilsen
Advokatfirmaet Thommessen AS

/
Bendik Christoffersen
advokat
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Eldrevatn kraftverk AS - klage pa avslag om konsesjon for bygging av Eldrevatn
kraftverk i Laerdal kommune B

Pé vegne av Eldrevatn Kraftverk AS klager Ustfold Energi AS i brev av 26. september
2007 pa NVEs avslag om konsesjon for bygging av Eldrevatn kraftverk.

NVE har behandlet klagen i brev av 26. oktober 2007 til departementet og har ikke
funnet grunnlag for 4 endre sitt vedtak.

1. Bakgrunn

Eldrevatn Kraft AS sekte i juni 2005 om konsesjon til bygging av Eldrevatn kraftverk i
Leerdal kommune.

Eldrevatn Kraft AS ensker & utnytte deler av fallene mellom Vesle Juklevatnet og
Eldrevatn og mellom Sulevatnet og Eldrevatn. Kraftverket er planlagt med en
installasjon pa 5 MW og en arlig produksjon pa om lag 22 GWh.

Vesle Juklevatnet, Sulevatnet og Eldrevatn er regulert for utnyttelse i Borgund
Kraftverk. Vesle Juklevatnet er regulert 3,5 meter, mens Juklevatnet er regulert 7
meter. Sulevatn er regulert 7 meter med avrenning til Eldrevatn.

Eldrevatn Kraft AS er et selskap etablert for utbygging av Eldrevatn kraftverk.
Selskapet eies av Ostfold energi AS og de to grunneierne i omradet.

v
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2. Kgge
Klager mener at det er flere fordeler ved utbyggingen enn det NVE la til grunn, og at
ulempene er vesentlig mindre.

Klager ber om at avgjerelsen om ikke a gi konsesjon til bygging drift av kraftverket
omgjeres.

Det er i det vesentligste anfort:

Det er lagt for liten vekt pa at utbyggingen ligger i et omréade med eksisterende
infrastruktur.

De negative virkninger for landskap, naturmilje og friluftsliv er vurdert for heyt.

I anledning klagesaken avholdt departementet 2. september 2008 befaring med
utbygger, kommune og andre interesserte parter.

Det er avholdt meter i departementet med hhv. utbygger og kommune og
representanter for hytteinteressene i omradet.

Leerdal kommune viser i brev av 26. september 2008 til vedtak i formannskapet
23. september 2008 der kommunen gir stotte til utbyggingen av Eldrevatn kraftverk.

Klagen fra Jstfold Energi innebzerer ogsé en planendringsseknad ved at det foreslas &
bore tunnel pé to naermere angitte strekninger.

3. Departementets bemerkninger

Det omsekte Eldrevatn kraftverk er en utnyttelse av eksisterende vannkraftstruktur ved
at kraftverket vil nytte fall mellom eksisterende reguleringer og overferinger. Videre vil
eksisterende veier i omradet benyttes, og det tas sikte pa at anleggsperioden kan
knyttes til storre utbedringer av dammene i de respektive reguleringsmagasinene.

Ved bruk av eksisterende reguleringer oppnas en annen produksjonsprofil enn det som
er typisk for smakraftverk. Det medferer at Eldrevatn kraftverk kan innebzaere en
vesentlig storre vinterproduksjon enn sommerproduksjon. Departementet viser i den
forbindelse til Soria Moria-erklaringen hvor det heter at eksisterende vannkraftstruktur
ma utnyttes bedre. Av erkleringen fremgar videre at:

"Regjeringen vil:

o istorre grad utnytte potensialet som ligger i opprusting av eksisterende
vannkraftverk”
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NVE viser i avslaget til Retningslinjer for sma vannkraftverk (OED juni 2007) der det
under temaet hoyfjellsomrader heter:

"Folgende inngrep bay unngas:

o Inngrep i vassdrag som er en del av sarbare hayfjellsomrdder, dersom muligheten
for avbotende tiltak er begrenset.

o Inngrep som er sveert synlige og som etterlater varige sar i naturen.

o Store inntakskonstruksjoner og rorgater, bade nedsprengt og i dagen. Det er viktig a
vurdere alternative plasseringer av inntak samt muligheter for boring av vannvei —
for a redusere negative virkninger og graden av konflikt.”

Departementet vil i den forbindelse bemerke at retningslinjene ikke tar opp forholdet til
utvidelse av eksisterende kraftverk med infrastruktur. Retningslinjene gir likevel
veiledning i vurderingstemaer av betydning for om konsesjon kan gis, men
vektleggingen ma sees i sammenheng med at dette tiltaket innebaerer utnyttelse av
eksisterende anlegg og med en annen produksjonsprofil enn det som er typisk for
smakraftverk.

Til retningslinjene skal bemerkes at anleggsomriéde for Eldrevatn kraftverk kan
karakteriseres som hoyfjellsomride, men der det allerede er etablert synlige inngrep
med varige sér i naturen. Rorgatene til Eldrevatn kraftverk skal s langt det er mulig
folge etablerte anleggsveier i omradet. Etablerte anleggsveier glir i dag godt inn i
terrenget pa grunn av blant annet tilgroing. Disse veiene ma imidlertid i alle tilfeller
oppgraderes i forbindelse med restaurering av dammene i de eksisterende magasinene.
Oppgraderingen vil gjore veiene mer synlige i terrenget. En etablering av rergate i
samme forbindelse behever ikke & forsterke dette inntrykket i saerlig grad. For bruken
av omradet vinterstid antas tiltaket & ha liten betydning. Ved befaringen ble det opplyst
at det var normalt med skifere i omradet til godt ut i juni.

Selve kraftstasjonsbygningen med tilferselsvei vil bli synlig. Departementet har merket
seg at det er lagt opp til at stasjonsbygningen skal tilpasses terrenget og etablert
hyttebebyggelse i omradet. Slik tilpasning ma ved en konsesjon i sa fall ivaretas
gjennom detaljplanleggingen.

Tillepsrerene til kraftstasjonen er na planlagt lagt i bakken. Som avbetende tiltak vil
klager endre planene ved & foreta boring av tunnel gjennom to heydedrag.
Departementet legger til grunn at tiltaket vil redusere overflateinngrepene og
synligheten av dem.

Béde Leerdal kommune, fylkeskommunen og fylkesmannen finner utbyggingen
akseptabel dersom nedvendige vilkar og avbetende tiltak kommer pa plass.

Departementet peker pa at tillopsrerene na er planlagt skjult i bakken. Til
stasjonsplasseringen vil det vaere sentralt 4 finne egnet sted som tar hensyn til
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myromradet. Etter departementets vurdering synes det mulig 4 finne en
stasjonsplassering som oppfyller dette. Det forutsettes at endelig plassering avklares
gjennom detaljplanleggingen, som uansett ma legge opp til at anlegget utferes pa
skénsomt vis. Til spersmalet om minstevannfering vises det til punkt 4 nedenfor.

Departementet legger vesentlig vekt pa hensynet til en bedre utnyttelse av eksisterende
vannkraftinfrastruktur, og til kommunens og fylkesmannens syn pa utbyggingen. Ogsa
planendringsseknaden fra @stfold Energi ma vektlegges i denne sammenheng.

Etter en helhetsvurdering finner departementet at fordelene ved tiltaket overstiger
ulempene slik at grunnlaget for & gi konsesjon er tilstede. Med hjemmel i
forvaltningsloven § 34 fierde ledd gis Eldrevatn Kraftverk AS konsesjon til bygging av
Eldrevatn kraftverk under henvisning til konsesjonsseknad av juni 2005,
endringsseknad av 26. oktober 2007 og departementets vedtak i dette brev.

Vedlagt felger standardvilkér for tillatelsen. NVE gis myndighet til videre oppfelging av
tillatelsen med de vilkér som her er fastsatt.

Departementet gjor oppmerksom pé at endelig byggestart ikke kan finne sted for
detaljerte planer er godkjent av NVE, if. vilkdrene post 3.

4. Andre forhold

Minstevannfering

Det er fremsatt krav om minstevannfering dersom det gis konsesjon til utbyggingen.
Vannferingen i Jukledni og Ulvehaugselvi er i dag pavirket av manevreringen av de
ovenforliggende magasiner. Den gjeldende reguleringskonsesjonen har ikke
bestemmelser om minstevannfering, og et eventuelt palegg om minstevannfering er
derfor ikke forenlig med gjeldende reguleringskonsesjon. Departementet skal
imidlertid bemerke at en eventuell konsesjon til Eldrevatn kraftverk ikke legger
begrensninger pa adgangen til 4 palegge minstevannfering i Jukleani og Ulvehaugselvi i
forbindelse med revisjon av konsesjonsvilkarene. Revisjonstidspunktet for gjeldende
manevreringsreglement gitt ved kgl. res av 07.10.1966, er i 2016.

| tillegg til det bidrag av vanntilfersel som kommer fra restfelt, finner departementet at
det ber sikres en viss minstevannfering for & opprettholde et livsmilje for
vannorganismer i elvelopene samt av hensyn til andre brukerinteresser i omradet. NVE
gis derfor myndighet til 4 utferdige palegg om minstevannfering i forbindelse med
detaljplanleggingen, og gjere de endringer i konsesjonsvilkarene dette forutsetter.

Et eventuelt vilkdr om minstevannfering i konsesjonen til Eldrevatn kraftverk griper
ikke inn i gjeldende reguleringskonsesjon for vassdraget. Det er opp til Eldrevatn
Kraftverk AS & sorge for at konsesjonsvilkarene kan oppfylles. Departementet viser i
den forbindelse til at @stfold Energi AS som regulant i klagebrevet har patatt seg a
slippe minstevannfering i elvelopene.
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Overdragelse av fallrettigheter

I NVEs oversendelsesbrev av 26. oktober 2007 oppgis de to vassdragene som inngar i
planene til Eldrevatn kraftverk til sammen & yte 4310 naturhestekrefter. Dersom dette
medforer riktighet, er overdragelse av fallrettighetene konsesjonspliktig etter
industrikonsesjonsloven § 1. Etablering av aksjeselskap med fallrettigheter er
overdragelse i industrikonsesjonslovens forstand. Etter industrikonsesjonsloven § 2 kan
konsesjon til overdragelse bare gis til offentlig selskap. Det tillates en privat eierandel
pa inntil 1/3 i de offentlige selskaper etter loven.

Det er et vilkér at konsesjonaren avKklarer spersmalet om offentlig eierskap etter
industrikonsesjonsloven for 4 kunne foreta bygging av kraftverket i trad med tillatelsen
som her gis etter vannressursloven. Ved konsesjonsplikt er det en forutsetning at det er
meddelt ervervskonsesjon for byggestart.

5. Konklusjon

Klagen tas til felge. NVEs vedtak av 16. august 2007 endres med den folge at det gis
konsesjon til bygging av Eldrevatn kraftverk pa naermere angitte vilkar.

NVE forestar videre oppfelging av departementets konsesjonsvedtak.

Dette vedtaket kan ikke paklages, jf. forvaltningsloven § 28, tredje ledd forste punktum.
6. Merknader til enkelte konsesjonsvilkar

Post 3: Godkjenning av planer, landskapsmessige forhold, tilsyn m.v.

Detaljerte planer skal forelegges og godkjennes av NVE for arbeidet kan settes i gang.
Detaljer i prosjektet, som utforming av inntaket, steydempning og miljetilpasning av
kraftstasjonen med mer, ligger under denne post.

Rergata skal fores i tunnel slik det fremgar av planendringsseknad av 26. oktober 2007.
For gvrig skal rergata graves ned. Mindre avvik fra omsekt rergatelgsning kan
godkjennes eller pilegges av NVE som ledd i detaljplanleggingen. Inngrep som skader
myromradet skal unngas sa langt det er mulig.

Etter at arbeidene er ferdig skal traseen tilbakefores og det skal legges til rette for
revegetering.

Kraftstasjonen skal plasseres med sikte pa god landskapstilpasning og stedsmessig
tilrettelegging.

Eventuelle terrengskader som felge av transport skal utbedres sa raskt som mulig.
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Post 4: Naturforvalining og post 8 terskler

Vilkarene ma sees i sammenheng med gjeldende reguleringskonsesjon for bl.a. Vesle
Juklevatnet, Sulevatnet og Eldrevatn og vilkér i denne. Eventuelle palegg i medhold av
disse vilkdrene ma vere relatert til skader forirsaket av tiltaket og sté i rimelig forhold
til tiltakets storrelse og virkninger.

Meg hilse
/é % %ﬁz/%@«
%t Hikon Heisveén/{e.f.)

ekspedisjonssjef

Ove Flataker
avdelingsdirektor

Vedlegg: Konsesjonsvilkar

Kopi:

Glittereyni Hyttefelt

Osen seter

Leaerdal kommune

NVE med retur av sakspapirer
Fylkesmannen i Sogn og Fjordane
Den Norske Turistforening
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Vilkar
for
tillatelse etter vannressursloven § 8
til
Eldrevatn Kraftverk AS
til a bygge Eldrevatn kraftverk
i Laerdal kommune, Sogn og Fjordane fylke

1
(Bortfall av konsesjon)

Konsesjonen faller bort hvis ikke arbeidet er satt i gang senest fem ar fra konsesjonens dato og fullferes innen
ytterligere fem &r jf. vannressursloven § 19 tredje ledd og vassdragsreguleringsloven § 12 nr. 1. Norges
vassdrags- og energidirektorat (NVE) kan forlenge fristen med inntil fem nye 4r. I fristene regnes ikke den tid
som pé grunn av serlige forhold (vis major), streik eller lockout har vart umulig & utnytte.

2
(Konsesjonzrs ansvar ved anlegg/drift m.v.)

Konsesjonzren plikter & pase at han selv, hans kontrakterer og andre som har med anleggsarbeidet og
kraftverksdriften & gjore, unngér edeleggelse av naturforekomster, landskapsomrader, fornminner m.v., nar dette
er gnskelig av vitenskapelige eller historiske grunner eller p4 grunn av omradenes naturskjennhet eller egenart.
Dersom slike gdeleggelser ikke kan unngés, skal rette myndigheter underrettes i god tid pa forhand.

3
(Godkjenning av planer, landskapsmessige forhold, tilsyn m.v.)

Godkjenning av planer og tilsyn med utferelse og senere vedlikehold og drift av anlegg og tiltak som
omfattes av denne post er tillagt NVE. Utgiftene forbundet med dette dekkes av konsesjonren.

Konsesjonzren plikter 4 legge fram for NVE detaljerte planer med nedvendige opplysninger, beregninger og
kostnadsoverslag for reguleringsanleggene. Arbeidet kan ikke settes i gang for planene er godkjent. Anleggene
skal utfares solid, minst mulig skjemmende og skal til enhver tid holdes i full driftsmessig stand.

Konsesjonzren plikter & planlegge, utfore og vedlikeholde hoved- og hjelpeanlegg slik at det gkologiske og
landskapsarkitektoniske resultat blir best mulig.

Kommunen skal ha anledning til & uttale seg om planene for anleggsveger, massetak og plassering av
overskuddsmasser.

Konsesjonzren plikter 4 skaffe seg varig raderett over tipper og andre omréder som trenges for & gjennomfore
pélegg som blir gitt i forbindelse med denne post.

Konsesjonzren plikter & foreta en forsvarlig opprydding av anleggsomradene. Oppryddingen ma vare ferdig
senest 2 ar etter at vedkommende anlegg eller del av anlegg er satt i drift.

Hjelpeanlegg kan palegges planlagt slik at de senere blir til varig nytte for allmennheten dersom det kan skje
uten uforholdsmessig utgift eller ulempe for anlegget.

Ansvar for hjelpeanlegg kan ikke overdras til andre uten NVEs samtykke.

NVE kan gi palegg om nzrmere gjennomfering av plikter i henhold til denne posten.

4
(Naturforvaltning)
I
Konsesjon®ren plikter etter n@rmere bestemmelse av Fylkesmannen

a. & serge for at forholdene i Jukleani og Ulvehaugselvi er slik at de stedegne fiskestammene i sterst
mulig grad opprettholder naturlig reproduksjon og produksjon og at de naturlige livsbetingelsene for fisk og
gvrige naturlig forekommende plante- og dyrepopulasjoner forringes minst mulig,

b. & kompensere for skader p& den naturlige rekruttering av fiskestammene ved tiltak,

c. 4 sprge for at fiskens vandringsmuligheter i vassdraget opprettholdes og at overferinger utformes slik at tap
av fisk reduseres,

d. aserge for at fiskemulighetene i storst mulig grad opprettholdes.
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11
Konsesjonzren plikter etter nermere bestemmelse av Fylkesmannen & sorge for at forholdene for plante- og
dyrelivet i omradet som direkte eller indirekte berares av reguleringen forringes minst mulig og om nedvendig
utfore kompenserende tiltak. :

11
Konsesjonzren plikter etter n@rmere bestemmelse av Fylkesmannen & serge for at friluftslivets bruks- og
opplevelsesverdier i omradet som bergres direkte eller indirekte av anleggsarbeid og regulering tas vare pa i
storst mulig grad. Om nedvendig mé det utferes kompenserende tiltak og tilretteleggingstiltak.

IV
Konsesjonzren plikter etter n@rmere bestemmelse av Fylkesmannen & bekoste naturvitenskapelige under-
spkelser samt friluftslivsundersgkelser i de omrddene som bereres av reguleringen. Dette kan vare arkiverings-
undersekelser. Konsesjonzren kan ogsd tilpliktes 4 delta i fellesfinansiering av sterre undersgkelser som
omfatter omradene som direkte eller indirekte bereres av reguleringen.

\
Konsesjonzren kan bli pédlagt & dekke utgiftene til ekstra oppsyn, herunder jakt- og fiskeoppsyn i
anleggstiden.

VI
Alle utgifter forbundet med kontroll og tilsyn med overholdelsen av ovenstdende vilkdr eller palegg gitt med
hjemmel i disse vilkér, dekkes av konsesjonazren.

5
(Automatisk fredete kulturminner)

Konsesjonzren plikter i god tid for anleggsstart & underseke om tiltaket bergrer automatisk fredede
kulturminner etter lov av 9. juni 1978 nr. 50 om kulturminner § 9. Viser det seg at tiltaket kan vare egnet til &
skade, edelegge, flytte, forandre, skjule eller pa annen méte utilberlig skjemme automatisk fredede kulturminner,
plikter konsesjonaren & seke om dispensasjon fra den automatiske fredningen etter kulturminneloven § 8 ferste
ledd, jf. §§ 3 og 4.

Viser det seg i anleggs- eller driftsfasen at tiltaket kan vare egnet til & skade, edelegge, flytte, forandre, skjule
eller pa annen méte utilberlig skjemme automatisk fredete kulturminner som hittil ikke har vert kjent, skal
melding om dette sendes fylkeskommunens kulturminneforvaltning med det samme og arbeidet stanses i den
utstrekning tiltaket kan berere kulturminnet, jf. lov av 9. juni 1978 nr. 50 om kulturminner § 8 annet ledd, jf. §§
3 og4.

6
(Forurensning m.v.)
Konsesjon@ren plikter etter Fylkesmannens narmere bestemmelse & utfere eller bekoste tiltak som i
forbindelse med reguleringen er pakrevet av hensyn til forurensningsforholdene i vassdraget.

7
(Ferdsel m.v.)

Konsesjonaren plikter & erstatte utgifier til vedlikehold og istandsettelse av offentlige veger, bruer og kaier,
hvis disse utgifter blir serlig eket ved anleggsarbeidet. ] tvisttilfelle avgjores spersmalet om hvorvidt vilkérene
for refusjonsplikten er til stede, samt erstatningens storrelse ved skjenn pé& konsesjonzrens bekostning. Veger,
bruer og kaier som konsesjonaren bygger, skal kunne benyttes av allmennheten, med mindre NVE treffer annen
bestemmelse.

Konsesjonzren plikter i nedvendig utstrekning & legge om turiststier og klopper som er i jevnlig bruk og som
vil bli neddemmet eller p& annen méte adelagt/utilgjengelige.

8
(Terskler m.v.)

I de deler av vassdragene hvor inngrepene medferer vesentlige endringer i vannfering eller vannstand, kan
NVE pélegge konsesjonzren & bygge terskler, foreta biotopjusterende tiltak, elvekorreksjoner, opprenskinger
m.v. for a redusere skadevirkninger.

Dersom inngrepene fordrsaker erosjonsskader, fare for ras eller oversveammelse, eller gker sannsynligheten
for at slike skader vil inntreffe, kan NVE pélegge konsesjonzren & bekoste sikringsarbeider eller delta med en
del av utgiftene forbundet med dette.
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Arbeidene skal pabegynnes straks detaljene er fastlagt og mé gjennomferes s& snart som mulig.

Terskelpalegget vil bygge pa en samlet plan som ivaretar bade private og allmenne interesser i vassdraget.
Utarbeidelse av palegget samt tilsyn med utferelse og senere vedlikehold er tillagt NVE. Utgiftene forbundet
med tilsynet dekkes av konsesjonzren. )

9
(Hydrologiske observasjoner, kart m.v.)

Konsesjonzren skal etter nermere bestemmelse av NVE utfere de hydrologiske observasjoner som er
nodvendige for & ivareta det offentliges interesser og stille det innvunne materiale til disposisjon for det
offentlige.

De tillatte reguleringsgrenser markeres ved faste og tydelige vannstandsmerker som det offentlige
godkjenner.

Kopier av alle karter som konsesjonaren métte la oppta i anledning av anleggene, skal sendes Statens
kartverk med opplysning om hvordan mélingene er utfort.

10
(Etterundersekelser)
Konsesjonzren kan pélegges & utfare og bekoste etterundersgkelser av reguleringens virkninger for bererte
interesser. Undersekelsesrapportene med tilherende materiale skal stilles til rddighet for det offentlige. NVE kan
treffe neermere bestemmelser om hvilke undersekelser som skal foretas og hvem som skal utfare dem.

11
(Luftovermetning)

Konsesjonazren plikter i samradd med NVE & utforme anlegget slik at mulighetene for luftovermetning i
magasiner, dpne vannveger og i avlep til elv, vann eller sjg blir minst mulig. Skulle det likevel vise seg ved
anleggets senere drift at luftovermetning forekommer i skadelig omfang, kan konsesjonaren etter n@rmere
bestemmelse av NVE bli palagt & bekoste tiltak for & forhindre eller redusere problemene, herunder forsek med
hel eller delvis avstengning av anlegget for & lokalisere arsaken.

12
(Varslingsplikt)
Konsesjonar plikter & varsle NVE om navne- og/eller adresseendringer. Ved eventuell overdragelse av
anlegget skal NVE godkjenne overdragelsen i forkant.

13
(Kontroll med overholdelsen av vilkérene)

Konsesjonzren underkaster seg de bestemmelser som til enhver tid matte bli truffet av Olje- og
energidepartementet til kontroll med overholdelsen av de oppstilte vilkar. Utgiftene med kontrollen erstattes det
offentlige av konsesjonren etter nermere regler som fastsettes av Olje- og energidepartementet.

For & sikre at vedtak i medhold av vannressursloven blir gjennomfert, kan den ansvarlige pélegges
tvangsmulkt til staten, jf. vannressursloven § 60. Pilegg om mulkt er tvangsgrunnlag for utlegg. Nér et rettstridig
forhold er konstatert kan det gis palegg om retting og om nedvendig palegges stans i pagiende virksomhet, jf.
vannressursloven § 59.

Overskrides konsesjon eller konsesjonsvilkérene eller palegg fastsatt med hjemmel i vannressursloven kan dette
straffes med bater eller fengsel inntil tre méneder, jf. vannressursloven § 63 ferste ledd bokstav c.
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TILLATELSE

FOR

OSTFOLD FYLKE

TIL REGULERINGER OG OVERFORINGER I LARDALSVASSDRAGET.

(MEDDELT VED KONGELIG RESOLUSJON 7. OKTORER 1966)

Ved kongelig resolusjon 7. oktober 1966 er bestemt:
<«1. T medhold av lov om vassdragsreguleringer av 14. desember 1917 tillates @Ostfold fylke &
foreta reguleringer og overferinger i Lardalsvassdraget under den forutsetning og pé& de
vilkadr som' er nevnt i Industridepartementets tilrdding av 7. oktober 1966.
2. Det fastseites manevreringsreglement for regulering m.v. av Lerdalsvassdraget i sam-
svar med utkast inntatt i samme tilrading, som gjeldende inntil videre.»



Betingelser

for fillatelse for @stfold fylke til reguleringer og overferinger i Lerdalsvassdraget.

(Fastsatt ved kgl. resolusjon av 7. cktober 1866.)

: {8

Konsesjonen gis pad ubegrenset tid. Kon-
sesjonsvilkarene kan tas opp til alminnelig
revisjon etter 50 Ar.

Dersom vassfall, som ikke tilherer staten
eller norske kommuner, deltar i reguleringen
og overforingen eller blir medeiere i anleg-
gene gjelder konsesjonen for disses vedkom-
mende i 60 Ar fra koosesjonens datum. Ved
konsesjonstidens utlep har staten rett til a
kreve avstitt disse vassfalleieres andeler i
anleggene uten vederlag.

Konsesjonen kan ikke overdras.

De utforte regulerings- og overferingsan-
legg eller andeler deri kan ikke avhendes,
pantsettes eller gjores til gjenstand for arrest
eller utlegg uten i forbindelse med vassfall
nedenfor anleggene,

Anleggene ma ikke pedlegges uten stats-
myndighetenes samtykke.

9

4.

I get 40. Ar etter at konsesjonen er gitt, skal
staten kunne innlgse de andeler i regulerings-
og overferingsanleggene som matte ({ilhere
eiere for hvem tillatelsen er tidsbegrenset.
Benytter staten seg ikke herav, skal den i det
10. ar deretter ha samme adgang. Bestem-
melsen om innlesning mi veere meldt anlegge-
nes eier 5 ar i forveien. Innlesningssummen
blir & beregne under hensyn til at grunnstyk-
ker og rettigheter samt vassutbyggingsarbei-
der og hus har en verdi svarende til hva de
beviselig har kostet ved ervervelsen med fra-
drag for amortisasjon etter en amortisasjons-
tid av 60 Ar. For annet tilbeher beregnes den
tekniske verdi etter skjenn pa statens be-
kostning.

Anleggene skal ved innlesningen vere i fullt
driftsmessig stand. Hvorvidt si er tilfelle,
avgjores i tilfelle av tvist ved skjenn av uvil-
lige menn pa statens bekostning.

Anleggenes eier plikter p& sin bekostning &
utfore hva skjonnet i sA henseende méatte be-
stemme.

3.

For den pkning av vasskraften som ved
reguleringen og overferingen tilflyter eiere
av vassfall eller bruk 1 vassdraget, skal disse
erlegge folgende Arlige avgifter:

Til statens konsesjonsavgiftsfond kr. 1,00

pr. nat.-hk.

Til kounsesjonsavgiftsfond i de fylkes-,
herreds- og bykommuner som Kongen bestem-
mer kr. 4,50 pr. nat-hk, hvorav 2/ tilfgres det
neringsfond som skal opprettes i henhold til
post 14.

Ktter 20 ar kan fastsettelsen av avgiften
tas opp til ny pravelse.

@kingen av vasskraftep beregnes pd grunn-
lag av den aking av lavvassforingen som re-
guleringene og overforingene antas A ville
medfare utover den vassfering som har kun-
net paregnes 4r om annet i 350 dager av Aret.
Ved beregningen av denne eking forutsettes
det at magasinene utnyttes pA en sddan mate
at vassforingen i Javvassperioden blir 88 jevn
som mulig. Hva der i hvert enkelt tilfelle
skal! anses som den ved reguleringen og over-
foringen ionvunne eking av vasskraften av-
gjeres med bindende virkning av departe-
mentet.

Plikten til & erlegge de ovenfor omhand-
lede avgifter inotrer etter hvert som den
ved reguleringene og overferingene inovunne
vasskraft tas i bruk.

Avgiftene har samme panptesikkerhet som
skatter pa fast eiendom og kan inndrives pa
samme m#ite som disse. Etter forfall svares
6 pst. Arlig rente.

4.

Nazrmere bestemmelser om betalingen av
avgifter etter post 3 og kontroll med vass-
forbruket samt angéeode avgivelse av kraft,
jfr. post 21, skal med bindende virkning for
hvert enkelt tilfelle fastsettes av vedkom-
mende departement.

5.

Arbeidet mA pAbegynnes innen en frist av
2 ar etter at konsesjon er gitt og fullferes
innen en ytterligere frist av 5 A4r.



I fristen medregnes ikke den tid som pé
grunn av overordentlige tildragelser (vis ma-
jor) streik eller lockout har vart umulig &
utnytte.

For hver dag fristem, uten tillatelse med-
delt av departementet, matte oversittes, er-
legger konsesjougren en lepende mulkt til
statskassen av kr. 500.

~—Konsesjonzren skal ved bygging og drift

av anleggene fortrinnsvis anvende norske va-
rer, for s4 vidt disse kan fas like gode, til-
strekkelig hurtig — herunder forutsatt at det
er utvist all mulig aktsomhet med hensyn
til tiden for bestillingen — samt til en pris
som ikke med mer enn 10 — ti — pst. over-
stiger den pris med tillagt toll, hvortil de kan
erholdes fra utlandet. Er der adgang il a
velge mellom forskjellige innenlandske tilbud,

_antas det tilbud som representerer det sterste

innen landet fallende arbeid og produserte
materiale, selv om dette tilbud er kostbarere,
ndr bare ovennevnte prisforskjell — 10 pst. —
i forhold til utenlandsk vare ikke derved
overstiges. Toll- og pristillegg til sammen
forutsettes dog ilkke & skulle overstige 25 pst.
av den utenlandske vares pris (eksklusive
toll). I tilfelle av tvist herom avgjores Spars-
malet av departementet.

Vedkommende departement kan dispensere
fra regelen om bruk av norske varer,

For overtredelse av bestemmelsene 1 nar-
varende post erlegger konsesjongren for hver
gang etter avgjerelse av vedkommende de-
partement en mulkt av inntil 15 — femten —
pst. av verdien. Mulkten tilfaller statskassen.

7.

Forsikring tegnes fortrinusvis i norske sel-
skaper hvis disse byr like fordelaktige be-
tingelset1 som utenlandske. Vedkommende de-
partement kan dispensere fra denne bestem-
melse.

8.

Konsesjonzren skal vere ansvarlig for at
hans kontrsktorer appfyller sine forpliktelser
overfor arbeiderne ved anleggene.

9.

Konsesjonzren er forpliktet til, ndr ved-
kommende departement forlanger det, pa den
méte og pd de vilkdr som departementet be-
stemmer, i anleggstiden & skaffe arbeiderne
og funksjonazrene ved anleggene og disses
familier den nedvendige legehjelp ved fast-
boende lege, og 4 holde eller helt eller del-
vig dekke utgiftene til for oyemedet tjenlig
sykehus eller sykestue med isolasjonslokale
og tidsmessig utstyr.

Det kan pilegges konsesjonzren, etter ved-
kommende departements nermere bestem-
melse, helt eller delvis 4 bare utgiftene til
vedkommende kommuners alminnelige fore-
byggende helsetjeneste og alminnelige sosiale
tiltak.

Hvis noen av arbeiderne eller funksjona-
rene omkomrmer ved arbeidsulykke 1 anleggs-
tiden kan konsesjonzren etter n@rmere be-
stemmelse av vedkommende departement pa-
legges A sikre eventuelle etterlatte en aye-
blikkelig erstatning.

10.

Konsesjoneren er i1 forneden utstrekning
forpliktet til pid rimelige vilkdr og uten be-
regning av poen fortjeneste i skaffe arbei-
derne og funksjonmrene sunt og tilstrekkelig
husrom etter n®rmere bestemmelse av ved-
kormomende regjeringsdepartement.

Konsesjonzren er ikke uten vedkommende
departements {illatelse berettiget til i anled-
ning av arbeidstvistigheter 4 oppsi arbeiderne
fra bekvemmeligheter eller hus leid hos ham.
Uenighet om hvorvidt oppsigelse skyldes ar-
beidstvist, avgjores med bindende virkning av
departementet.

Bestemmelsene 1 annet ledd far ikke an-
vendelse pd Jeieforhold mellom konsesjonzr og
arbeider nar § 38 1 lov om husleie av 16. juni
18398 gijelder i kommupen og leieforholdet er
beskyttet gjeunom oppsiingsreglene i nevnte
paragraf.

11

Konsesjonzren er forpliktet til 4 erstatte
utgifter til vedlikehold og istandsettelse av
offentlige veger, Lruer og kaier, hvor disse
utgifter blir serlig oket ved anleggsarbeidet.
I tvisttilfelle avgjores spersmalet om hvor-
vidt vilkArene for refusjonsplikten er til stede
samt erstatningens sterrelse ved skjenn pi
konsesjonzrens bekostning. Veger, bruer og
kaler, som kousesjonzren anlegger, skal stil-
les til fri avbenyttelse for allmepnheten, for
sh vidt departementet finner at dette kan
gskje uten vesentlige ulemper for anleggene.

De stedlige myndigheter skal tas med p&
rad ved valg av trasé for de forskjellige
anleggsveger.

12.

For & forebygge ugunstig inuvirkning pa
isforholdene, plikter konsesjonzren 4 anlegge
og vedlikeholde en omlgpstunnel fra Borgund
kraftverks avlepstunnel ved Sjurhaugfossen
til Byrkjo, og i forbindelse hermed & etablere
nedvendige tiltak hvorved mest mulig av van-
nets fallenergi blir forbrukt fer det igjen
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fores ut i elveleiet. Etter nsrmere bestem-
melse av vedkommende departement kan det
palegges konsesjonzren 4 forlenge omleps-
tunnelen til Stuvane, dersom framforing bare
til Byrkjo ikke viser seg tilstrekkelig. i

Tuannelen, som skal ha en kapasitet tilsva-
rende roaksimal driftsvassfering i Borgund
kraftverk, skal anlegges slik at den fram-
tidig kan inngd i utnyttelsen av de aktuelle
fallstrekningene til kraftproduksjon. Ved-
kommende utbygger skal i denne forbindelse
ha rett til nedvendig utstrossing, sifremt
arbeidet med dette ikke hindrer tunnelens
primare formél.

13.

a) Konsesjonmren plikter etter nzrmere be-
stemmelse av vedkommende departement:
1. 4 bygge og drive klekkeri for laks og

sjeaure med en kapasitet pd 1 million
rogn og med muligheter for senere
eventuell nedvendig utvidelse av kapa-
siteten.

2. & bekoste eller foreta utsetting av yngel
av laks og sjeaure, samt yngel og/eller
settefisk av innlandsaure.

3. & anordne mekaniske sperregittere
foran omleps- og avlegpstunnelene.

4. med_Ars mellomrom & bekoste fiskeri-
biologiske undersakelser i Lardalsom-
radet, — dog hvert Ar inntil regulerin-
gene tas i bruk.

5. & dekke utgiftene til forsterket jakt- og
fiskeoppsyn i anleggstida.

6. eventuelt 3 foreta finrydding av be-
grensede, neddemte omrader etter nar-
mere bestemmelse av skjonnet

b) Konsesjoneren plikter & bygge og vedlike-
holde laksetrapper pa strekningen fra og
med Sjurhaugfossen til Heggfossen. Lakse-
trappene, som skal vere satt i drift minst
1 dr fer reguleringeme og overforingene
tas i bruk, skal utferes etter Landbruks-
departementets nzrmere bestemmelse og i
samrdd med dette departement. Trappene
skal utstyres med telleapparater.

c) 1. Dersom vassforingen ved Seltun vass-
merke innen 15. juni ikke er kommet
opp 1 100 m¥/sek., i degnmiddel, eller
dersom middelvassfaringen over degnet
i tida 15. juni—31. auvgust synker un-
der 20 m%/sek. gjennom mer enn 5
sammenhengende degn, plikter konse-
sjonzren etter avgjerelse av Land-
bruksdepartementet eller den det be-
myndiger i den nevnte periode & slippe
kunstige flommer fra Borgund kraft-
verk. For dette forméil kan det kreves
avgitt inntil 12 mill. m? vatn pr. 4r,

dog maksimalt 25 mill. m?® gjennom
siste sammenhengende 5-arsperioge.

2. Konsesjonzren plikter a etablere en an-

_ ordning ved Borgund kraftverk soro

ved driftsstans e.l. gjor det mulig med
oyeblikkelig virkning 4 slippe en vass-
foring pa innti) 12 m%/sek. forbi kraft-
stasjonen. T

3. Utpreget dognregulering gjennom Borg-
und kraftverk ma ijkke forekomme.
Ellers ma endringer i vasslippingen for
kraftverksdriften skje med si myke
overganger som mulig.
Spesielt skal det ved avsluiningen av
vinfertappingen bas for eye at elvas
vassforing ikke blir redusert mer enn
nodvendig fer virflommen begynner.
Etter Landbruksdepartementets ner-
mere bestemmelse plikter konsesjone-
ren i denne mellomperioden 4 slippe en
vassfering begrenset oppad til regule-
ringsomrddets natuclige avlep.
1 gyteperioden om haesten plikter kon-
sesjonsren 4 redusere tappiagen av re-
guleringsvann safremt Landsbruksde-
partementet ikke fioner at det er til-
fredsstillende nok at reguleringstilskud-
det tappes gjennom omlapstunnelen.

d) Konsesjonzren plikter 4 pase 2t hans kon-
traktorer og andre som har med anleggs-
arbeidet og kraftverksdriften 4 gjere, tar
nodvendige hensyn for A forebygge fare
for forurensing av vassdraget. Spyling av
tunneler med direkte aviep til Lerdals-
elva skal si vidt mulig foretas nér elvas
vassforing er stor.

e) Dersom det 1 lopet av en 10-Arsperiode
etter at reguleringene og overforingene er
tatt 1 bruk viser seg at lakse- og sjoaure-
bestanden i Leerdalselva gar vesentlig til-
bake sammenlignet med forholdene i vass-
draget i uregulert tilstand ti] tross for til-
takene i denne post, plikter konsesjonz-
ren i den utstrekning Landbruksdeparte-
meptet finner at tilbakegangen skyldes
reguleringene og overforingene, a treffe
de ytterligere tiltak til opphjelp av lakse-
og sjoaurebestanden som Landbruksdepar-
termentet fastsefter, sifremt det finner at
omkostningene med tiltakene star i et
rimelig forhold til hva som derved kan
vinnes.

14,

For reguleringen og overferingen tas i
bruk, plikter konsesjon®ren & inobetale til
kommunene i distriktet tilsammen kr. 500 000
som blir & avsette til folgende formél: Kr.
250 000 til et fopnd hvis renter etter nermeére

bestemmelse av kommunestyrene anvendes til




opphjelp av figsket. Fondets fordeling mel-
lom kommunene fasisettes av Landbruksde-

partementet. For fondet skal utarbeides ved-
tekter som mé godkjennes av Landbruksde-
partementet. Kr, 250 000 avsettes til et na-
ringsfond for distriktet. Til dette fond skal

hvert &r tilferes kr. 1 av hver innvunnet
nat.-hk, etter de samme beregningsre_g_}er som
besternt under post 3, Nwringsfondet anven-
des etter n®&rmere bestemmelse av kommune-
styrene til fremme av naringslivet i de be-
rorte kommuner.

Vedtekter for nwzringsfondet skal vzre
undergitt Industridepartementets godkjen-
nelse, som ogsa treffer nermere bestemmelser
om fondets fordeling mellom kommunene.

15.

Konsesjonzren plikter 4 treffe nedvendige
tiltak for & seke & avhjelpe de skader og
ulemper som reguleringene og overferingene
forer med seg for bygdefolkets interesser.
Sporsmélet om hvilke tiltak som skal treffes,
avgjeres i tilfelle av tvist ved skjenn, som
kan fremmes i forbindelse med skjonnet etter
vassdragsreguleringslovens § 16.

Konsesjongeren plikter etter nzrmere be-
stemmelse av vedkommende departement 4
utfere og vedlikeholde grunndammer (tersk-
ler) i de elvestrekninger som bersres av ut-
byggingene s=zrlig av hensyn til fiske, ut-
seende og ferdsel, grunnvasstand og vassfor-
syning, samt foreta opprensking i elvefaret
og mindre strandjusteringer.

Arbeidene skal pabegynnes straks detaljene
er fastlagt og gjennomfores s4 snart som mu-
lig deretter. Utforelsen undergis offentlig til-
syn. De med planlegging og tilsyn forbundne
utgifter utredes av konsesjonzren.

i
16.

Konsesjoneren er forpliktet til ved regu-
leringsarbeidets pAbegymnelse 4 sorge for
noidlertidig forsamlingslokale til bruk for ar-
beiderne og den ovrige befolkning som er
knyttet til anlegget, eller, hvis departemen-
tet matte finne det mer hensiktsmessig, og
ikke vesentlig dyrere, & delta i oppfering,
utbedring eller nedbetaling av permanent for-
samlingslokale, f. eks. samfunnshus.

Konsesjongren skal stille kr. 50 000 til ra-
dighet for allmenndannende virksomhet blant
arbeiderne og til geistlig betjening etter ved-
kommende departements narmere bestemmel-
ser.

17.
Konsesjonsren plikter, for arbeidet pabe-
gynnes, &4 forelegge vedkommende departe-
ment detaljerte planer med fornedne opplys-

ninger, beregninger og omkostningsoverslag
vedkommende regulerings- og overforingsan-
leggene, sileles at arbeidet ikke kan iverk-
settes for planene er approbert av departe-
mentet. Anleggene skal utferes pd en solid
méte og skal til enhver tid holdes i full drifts-
messig stand. Deres utforelse sd vel som
deres Senere vedlikehold og dnit undergis
offentlig tilsyn. De hermed forbundne utgif-
ter utredes av anleggenes eier.

18.

Ved damapleggene skal det tillates truffet
militzve foranstaltninger for sprengning i
krigstilfelle, uten at anleggenes eier har krav
pi godtgjorelse eller erstatning for de herav
folgende ulemper eller innskrenkninger med
hensyn til anleggene eller deres benyttelse.
Anleggenes eier ma uten godtgjerelse fione
seg i den bruk av anleggene som skjer i
krigseyemed.

19.

Vasslippingen skal foregd overensstem-
mende med et reglement som Kongen pa for-
hand utferdiger.

Viser det seg at slippingen etter dette reg-
lement medferer skadelige virkninger av om-
fang for almene interesser, kan Kongen uten
erstatning ti! konsesjonzren, men med plikt
for denne til 4 erstatte mulige skadevirknin-
ger for tredjemann, fastsette de endringer i
reglementet som finnes nedvendig.

En norsk statsborger, som vedkommende
departement godtar, ska) forestd manavrerin-
gen. Kkspropriasjonsskjenn kan ikke pébe-
gynnes for manovreringsreglementet er fast-
satt.

For s& vidt vatnet slippes i strid med regle-
mentet, kan konsesjon®ren pilegges en
tvangsmulkt til staten av inntil kr. 1000 for
hver gang etter departementets nzrmere be-
stemmelse.

20.

Anleggenes eier skal etter pzrmere be-
stemmoelse av departementet utfere de hydro-
logiske jakttagelser, som i det offentliges in-
teresse finnes pdkrevd, og stille det innvunne
materiale til disposisjon for det offentlige.
De tillatte oppdemningsheyder og de tillatte
laveste tapningsgrenser betegnes ved faste og
tydelige vasstandsmerker som det offentlige
godkjenner.

Kopier av alle karter som konsesjongren
mitte la oppta i anleduing av anleggene skal
tilstilles Norges geografiske oppmaling med
opplysning om hvordan malingene er utfert.
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21.
De vassfalls- og brukseiere, som benytter
seg av det ved reguleringene og overferingene
innvunne driftsvatn, er forpliktet til & avgi

til den eller de kommuner, derunder ogsa fyl-_

keskommuner som departementet bestemmer,
etter hvert som utbygging skjer, inntil 10 pst.
av den for hvert vassfall innvuane oking av
kraften (beregnet som angitt i post 3). Sta-
ten forbeholdes rett til & erholde inntil § pst.
av kraften.

Phlegget om avgivelse av kraft kan etter
begj@ring av en interessert tas opp til ny av-
gjerelse etter 30 &r.

Kraften kan kreves avgitt med en brukstid
ned til 5000 brukstimer arlig.

Kraften avgis i den form fhvori den produ-
seres.

Elektrisk kraft uttas etter departementets
bestemmelse 1 kraftstasjonen eller fra fjern-
ledningene eller fra ledningsnettet, hva enten
ledningene tilhorer anleggets eier eller andre.
Forarsaker kraftens uttakelse av ledningene
okede utgifter, bzres disse av den som uttar
kraften, enten dette er staten eller en kom-
mune. Avbrytelse eller innskrenkning av leve-
ringen, som ikke skyldes vis major, streik
eller lockout, m& ikke skje uten departemen-
tets samtykke.

Kraften skal leveres til vanlig pris i ved-
kommende forsynings- eller samkjeringsom-
ride. Dersom det ikke er mulig & pavise noen
slik pris, skal kraften leveres til selvkostende.
Hvis den pris som saledes skal legges til
grunn blir uforholdsmessig hay, fordi bare
en mindre del av den kraft vannfallene kan gi,
er tatt i bruk, skal kraften leveres til rime-
lig pris. Uenighet om prisen avgjores av
vedkommende departement.

Eieren har rett til 4 forlange et varsel av
1 Ar for hver gang kraft uttas. ~Samtidig
kan forlanges oppgitt den brukstid‘som onskes
benyttet og dennes fordeling over aret. Tvist
om fordelingen avgjores av departementet.
Oppsigelse av konsesjonskraft kan skje med
2 Ars varsel. Oppsagt kraft kan ikke senere
forlanges avgitt. Konsesjongren er forpliktet
til A samarbeide med andre kraftverker nir
dette finnes hensiktsmessig av hensyn til den
alminnelige kraftforsyning. Bestemmelse her-

.om treffes i mangel av mionelig overenskormst

av et av Kongen oppnevnt skjonn som ogsé
fastsetter de nermere tekniske og skonomiske
vilkar for sddant samarbeid.

Konsesjonzren plikter pA egen bekostning
4 foreta de forandringer av anlegget som
métte finnes pakrevd av hensyn til sAdant
samarbeid. Bestemmelse herom treffes av de-
partementet. Der tas ved avgjerelsen storst
mulig hensyn til anleggets okonomiske for-
hold.

®

22.

Departementet kan under smrlige omsten-
digheter gi en vassfalls- eller brukseier som
ikke er medeier i regulerings- og overferings-
anleggene, tillatelse til & benytte driftsvann,
som er innvunnet ved reguleringene 0g over-
feringene mot en 4rlig godtgjoerelse til anleg-
genes eier. Denne godtgjerelse skal i tilfelle
av tvist fastsettes av depariementet.

23.

Det pahviler konsesjonshaveren i den ut-
strekning hvori dette kan skje uten urime-
lige ulemper og utgifter — a unngé odeleg-
gelser av plante- og dyrearter, geologiske og
mineralogiske dannelser samt i det hele natur-
forekomster og omrader, nir dette anses
onskelig av vitenskapelige eller historiske
grunner eller pA grunn av omradenes natur-
skjennhet eller egenart.

Safremt shdan odeleggelse som folge av
arbeidenes fremme i henhold til foranstiende
ikke kan unngas, skal Naturverorddet i be-
timelig tid pA forhind underrettes om saken.

Konsesjonxren skal i god tid pa forhénd
underseke om faste fortidsminner som er
fredet i medhold av lov av 29, juli 1951 nr. 3
eller andre kulturhistoriske lokaliteter blir
berart, og i tilfelle straks gi melding herom
til vedkommende museum.

Viser det seg forst mens arbeidet er i gang
at det kan virke inn pa fortidsminne Som ikke
har vert kjent, skal melding som nevnt i
foregdende ledd sendes med en gang og ar-
beidet stanses.

Anleggenes eier plikter ved planieggingen
og utferelsen av anleggene i den utstrekning
det kan skje uten urimelige ulemper og ut-
gifter, 4 dra omsorg for at hoved- si vel som
hjelpeanlegg virker minst mulig skjemmende
i terrenget. Plassering av stein- og jordmas-
ser skjer i samrid med vedkommende kom-
muner. Anleggenes eier plikter & skaffe seg
varig rdderett over tipper og andre omrider
som trenges for gjennomfering av palegg som
blir gitt i samband med bestemmelser i deane
post. Han plikter 4 foreta forsvarlig oppryad-
ding av anleggsomriadene. Oppryddingen mé
vare ferdig senest 2 ar etter at vedkornmende
anlegg er satt i drift. Overholdelsen av be-
bestemmelsene i dette ledd undergis offentlig
tilsyn. De hermed forbundne utgifter utredes
av anleggets eier.

Om pzrverende bestemmelser gis vedkom-
mende ingeniorer eller arbeidsledere fornaden
meddelelse.

24.

Til skjonn i anledning av overferingen 0g
reguleringene skal skjennsmenn oppnevnes av
Kongen. ’



25.

Anleggenes eier underkaster seg de bestem-
melser som til enhver tid méitte bli truffet
av vedkommende departement til kontroll
med overholdelsen av de oppstilte betingelser.

De med kontrollen forbundne utgifter er-
stattes det offentlige av anleggenes eier etter
naermere av vedkommende departement fast-
satte regler.

26.
Konsesjonen skal tinglyses i de tinglag

hvor anleggene er beliggende. Vedkommende
departement kan bestemme at et utdrag av
konsesjonen skal tinglyses som heftelse pd de

eiendommer eller bruk i vassdraget for hvilke

reguleringene og overferingene kan medfere

forpliktelser.

Manegvreringsreglement

for regulering m.v. av Lzrdalsvassdraget.

(Fastsatt ved kgl. resolusfon av 7. oktober 1966.)

A. Reguleringsmagasiner:

Natvst. Reg.grenser Reg.hoyde
Ovre Nedre m
Eldrevatn ... 11125 1116,0 1105,5 10,5
2 15175 (1 (R . 11123 1116,0 3,7
.Store Juklevatn .........ccooiiiiiinnnn. TS 1282,5 1286,0 1278,0 7,0
Vesle Juklevatn ............coocciiiiiiiiii. 1278,0 1 280,0 1276,5 3,5
Sare Sulevatn ......... B 1415,0 1420,0 14130 7,0
Vassetvatn ......... A AT SR S S SRS 11020 1127,0 25,0
DLIUSIBEIL oo oeee et 1309,1 13330 1.307,0 26,0
" Vesle Gljusjgen .........ccocooiviiiniienieen, 1319,8 1333,0 13,2
BVEVONN - comusmvsnssemusmnss cunsysss 55 emsiniisny 1458,5 14733 14,8
FIAeTUNNSVOINI ...cii5.sa05 00 o s imisn st sme 1467,0 1473,3 B

Hoydene for Eldrevatn og Tjorni refererer
seg til Vassdragsvesenets FM 8 som har hoy-
den 1112,992. De pvrige hoydene refererer

Store Juklevatn ...l

seg til triangel- og passp\unkter 1 konsesjo-
nerens oppméaling som falger:

p. p. «Osen» , h=1 283,45

L R ——— J.1 , h=1299,50
Sere Sulevatn ... p. p- «S.vatn», h=1 417,30
Vassetvatn ... e A 10 , h=1140,15
GLIUSIZEN ...vvi i A 30 , h=1 39526
Kvevotni og Fldgrunnsvotnl ........................ KV , h=1473,18

Reguleringsgrensene skal betegnes med
faste og tydelige vasstandsmerker som Ho-
vedstyret for Vassdrags- og elektrisitetsvese-
net godkjenner.

B. Owverforinger:

Oddedola : Steinstjernene, 34 km? over-
fores til Ulvehaugdalen.

Morkedola: Heftingsdela, 7 km? Star-
dola, 10 km? og XKjolani med Jljusjoen, 79
km? (inkl. overfering av Kaldavatn, Mjévatn
og Nedre Bjordalsvatn fra Dilma), overfgres
til driftstunnelen Eldrevatn—Vassetvatn.

Dilma og Nivlia: Avlepet fra fol-
gende felter overferes til driftstunnelen og

kan ledes mot Eldrevatn og pumpes opp 1
@ljusjeen: Skarddela, 17 km? (ekskl Kalda-
vatn), Bjordalen, 18 km? (ekskl. Mjivatn og
Nedre Bjordalsvatn), Sanddalen 44 km? Oy-
dalselvi, 32 km? Nivla, 63 km? og elv fra
Bubottnvatn, 16 km?.

Keldavatn, Mjavatn og Nedre Bjordalsvatn
overfares til Starsjoen.

2.
Det skal ved mapevreringen has for aye at
vassdragets flomvassforing ikke unodig ekes.
Dersom vassforingen ved Seltun vassmerke
innpen 15. juni jkke er kommet opp i
100 m*/sek. i degnmiddel, eller dersom mid-



delsvassferingen over degmet i tida 15. jupni—
31. august synker under 20 m3¥/sek. gjennom
mer enn 5 sammenhengende degn, plikter kon-
segjonzren i samridd med rettighetshaverne

til fisket og etter avgjorelse av en fiskerisak-

kyndig- oppnevnt av Landbruksdepartementet,
i den nevnte periode & slippe kunstige flom-
mer fra Borgund kraftverk. For dette formal
kan det kreves avgitt inntil 12 mill. m?® vatn
pr. 4r, dog maksimalt 25 mill. m® gjennom
siste sammenhengende 5-arsperiode.

Konsesjonzren plikter a etablere en anorgd-
ning ved Borgund kraftverk som ved drifts-
stans e. 1. gjor det mulig med oyeblikkelig
virkning 4 slippe en vassfering pd inntil
12 m®sek. forbi kraftstasjonen.

Utpreget dognregulering gjennom Borgund
kraftverk ma ikke forekomme. Ellers ma
endringer i vasslippingen for kraftverksdrif-
ten skje med si myke overganger som mulig.
Spesielt skal det ved avslutningen av vin-
tertappingen has for eye at elvas vassforing
ikke blir redusert mer enn nadvendig for var-
flommen begynner. Etter Landbruksdeparte-
mentets nermere bestemmelse plikter konse-
sjonzren i denne mellomperioden 4 slippe en
vassforing begrenset oppad til reguleringsom-
radets naturlige aviep.

Konsesjonzren plikter 4 holde den del av
Borgund kraftverks driftsvassfaring som
skriver seg fra reguleringene borte fra det
naturlige elveleiet nedenfor Sjurbauvgfossen
og i stedet tappe tilsvarende gjennom om-
lopstunnelen. Etter nzrmoere vedtak av den
nevnte fiskerisakkynflige kan det dog avvikes
fra depne bestemmelse dersom det i hvert
enkelt tilfelle er dpenbart at avviket ikke vil
fore med seg fare for ekte skader og ulem-
per ved isganger e. l.

I ‘gytetiden om heasten plikter konsesjo-
nzren — etter Landbruksdepartementets p=r-
mere bestemmelse — & redusere tappingen
av reguleringsvatn safremt den sakkyndige

ikke finner det tilfredsstillende nok at regu-
leringstilskuddet tappes gjennom omleps-
tuanelen.

For evrig kan vasslippingen skje etter Jst-
fold fylkes behov.

3.

Det skal pises at flomlep og tapping ikke
hindres av is eller lignende samt at regule-
ringsanleggene til enhver tid er i god stand.

Det fores protokoll over manevreringen, og
avleste vasstander observeres og noteres. Ned-
borsheyder, temperatur m.v. skal likeledes
observeres og noteres hvis dette blir forlangt.
Avskrift av protokollen sendes ved hver mad-
neds utgang til Norges vassdrags- og elektri-
sitetsvesen.

4.

Til 4 forestad mangvreringen antas en norsk
statsborger som godtas av vedkommende de-
partement. Hovedstyret for vassdrags- og
elektrisitetsvesenet kan bestemme hvor dam-
vokteren skal bo, oz at han skal ha telefon
i sin bolig.

5.

Mulig tvist om forstielse av dette regle-
ment avgjeres med bindende virkning av de-
partementet.

6.

Viser det seg at vasslippingen etter regle-
mentet medferer skadelige virkninger av om-
fang for almene interesser, kan Kongen uten
erstatning til konsesjon@ren, men med plikt
for denne til 4 erstatte mulige skadevirknin-
ger for tredjemann, fastsette de endringer i
reglementet som finnes nedvendig.

Endringer i1 reglementet kan bare foretas
etter at de interesserte har hatt anledning
til & uttale seg.
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Manegvreringsreglement
for regulering mv. av Lardalsvassdraget i
Lzrdal kommune, Sogn og Fjordane fylke

(Fastsatt ved kgl. res. av 13.02.2009, erstatter reglement gitt ved kgl. res. 07.10.1966 med endringer 08.11.1972,
14.12.1973, 18.11.1975 og 15.10.2004)

A. Reguleringsmagasiner

Naturlig Reg.grenser Reg.

Magasin vannst. vvre Nedre hoyde
kote kote kote m

EIArevatn .....csmsconsusessssssssns 1112,5 1116,0 1105,5 10,5
AT 711 S 11123 1116,0 3.7
Store Juklevatn .........cocceveernnnns 12825 1286,0 1279,0 7,0 .
Vesle Juklevatn.............cc....... 1278,0 1 280,0 1276,5 3,5
Sare Sulevatn ............c.coiueniee 1415,0 1420,0 1413,0 7,0
Vassetvatn ......ccccceeeeveneeeinnneens 1102,0 1127,0 25,0
DHOSIOEN s:onssrssamsssmnasssnmns 1309,1 1333,0 1307,0 26,0
Vesle @liusigen .........cosvesenees 1319,8 1333,0 13,2
Kvevotni ....cveiccvcerininnnnne 1458,5 14733 14,8
Flogrunnvotni .........ccccocevennnn. 1467,0 14733 6,3
Haydene for Eldrevatn og Tjerni refererer seg til triangel- og passpunkter i konsesjonarens
Vassdragsvesenets FM 8 som har hoyden oppméling som falger:
1112,992. De gvrige hoydene refererer seg til
Store Juklevatn ... uooseesisssmsnmssmessssansasss p.p- "Osen", h=1283,45
Vesle Juklevatn ...... ......cooooiiiiiiiiiiiiieannns J.1, h=1299,50
Sore SUIEVAD .o.vviasavivmssisssmiesssssiases p-p- “S.vatm",h = 1417,30
Vassetvatn ....c.ouee vvveeeiiiieieeiea e eanes A 10, h=1140,15
OLUSIEeN ....ooviivniniiii i A 30, h=1395,26
Kvevotni og Flagrunnsvotni...........ce voeuennnn KV, h=1473,18

Reguleringsgrensene skal betegnes med faste og tydelige vasstandsmerker som Hovedstyret for Vassdrags- og
clektrisitetsvesenet godkjenner.

B. Overforinger:

Oddedgla: Steinstjernene, 34 km2, overfores til Ulvehaugdalen.

Merkedela: Heftingsdela, 7 km?, Stardela, 10 km’, og Kjeolini med @ljusjeen, 79 km? (inkl. overforing av
Kaldavatn, Mjavatn og Nedre Bjordalsvatn fra Dilma), overfores til drifistunnelen Eldrevatn - Vassetvatn.
Dilma og Nivla: Avlgpet fra felgende felter overferes til driftstunnelen og kan ledes mot Eldrevatn og pumpes
opp i Oljusjeen: Skarddela, 17 km® (ekskl. Kaldavatn), Bjordalen, 18km’ (ekskl. Mjdvatn og Nedre
Bjordalsvatn), Sanddalen 44 km?, @ydalselvi, 32 km?, Nivla, 63 km’, og elv fra Bubottnvatn, 16 km?.

Kaldavatn, Mjavatn og Nedre Bjordalsvatn overfares til Starsjoen.
"Avlepet fra tjern kote 1333,8 1,5 km2, overferes til driftstunnelen for @ljusjeen pumpekraftverk” (Jfr. 1973.)

Avlopet fra nedberfelt i Gydal, Sanddal og Stardal, areal ca. 1,3 km® pr. felt, tas inn via bekkeinntak og
overfores til Vassetvatn. Nedberfelt, ca. 1,3 km?, nord for Vassetvatn fores inn i Vassetvatn. (Jfr. 2004)

Avlep fra nedberfelt®pa ca. | km? ved Vadhaugane overfores til bekkeinntak ved Dyrkoll (Jfr. 2007).
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"Alle overfaringstunneler utferes uten avstengnings-organer. Av denne grunn kan flommene pA clvestreknmgene
nedstrgms tunnelutlepene, samt i Skardela Dilma, bli noe gket. For gvrig skal det ved mangvreringen has for oye
at flomvassferingene ikkje unadig ekes, jfr. ogsa 4. ledd." (Jfr. 1972.)

Dersom vassferingen ved Seltun vassmerke innen 15. juni ikke er kommet opp i 100 m’/sek i dognmiddel, eller
dersom middelsvassforingen over dognet i tida 15. juni - 31. august synker under 20 m*sek gjennom mer enn §
sammenhengende degn, plikter konsesjonzren i samrid med rettighetshaverne til fisket og etter avgjerelse av en
fiskerisakkyndig oppnevnt av Landbruksdepartementet, i den nevnte penode 4 slippe kunstige flommer fra
Borgund kraftverk. For dette form4l kan det kreves avgitt inntil 12 mill. m® vatn pr. 4r, dog maksimalt 25 mill.
m’ gjennom siste sammenhengende 5-arsperiode.

Konsesjonzren plikter 4 etablere en anordning ved Borgund kraftverk som ved driftsstans e.l. gjer det mulig med
syeblikkelig virkning 4 slippe en vassfering pa inntil 12 m*/sek forbi krafistasjonen.

"Konsesjonzren plikter 4 ta denne anordning i bruk nir hensynet til fiskeinteressene tilsier dette, og nir
reguleringene og overferingene medferer en gkning av skadeflommer i Dilma nedenfor utlepet av Skradela eller
i Merkedela nedenfor utlepet av

Kjonini." (Jfr. 1972.)

Utpreget degnregulering gjennom Borgund kraftverk ma ikkje forekomme. Ellers mé endringer i vasslippingen
for kraftverksdrifien skje med s& myke overganger som mulig. Spesielt skal det ved avslutningen av
vintertappingen has for sye at elvas

vassfering ikke blir redusert mer enn nedvendig for varflommen begynner. Etter Landbruks-departemcntets
nzrmere bestemmelse plikter konsesjonzren i denne mellomperioden a slippe en

vassforing begrenset oppad til reguleringsomradets naturlige avlep.

Konsesjonzren plikter 4 holde den del av Borgund kraftverks driftsvassfering som skriver seg fra reguleringene
borte fra det naturlige elveleiet nedenfor Sjurhaugfossen og i stedet tappe

tilsvarende gjennom omlepstunnelen. Etter n@rmere vedtak av den nevnte fiskerisakkyndige kan det dog awikes
fra denne bestemmelse dersom det i hvert enkelt tilfelle er Apenbart at avviket ikkje vil fore med seg fare for okte
skader og ulemper ved isganger o.l. :

I gytetiden om hesten plikter konsesjonzren etter Landbruksdepartementets n@rmere bestemmelse & redusere
tappingen av reguleringsvatn safremt den sakkyndige ikke finner det tilfredsstillende nok at reguleringstilskuddet
tappes gjennom omleps-tunnelen.

For svrig kan vasslippingen skje etter @stfold fylkes behov.

) 3.
Det skal pases at flomlep og tapping ikke hindres av is eller lignende samt at reguleringsanleggene til enhver tid
er i god stand.

Det fores protokoll over manevreringa og avleste vasstander observeres og noteres. Nedbgrshoyder, temperatur
m. v. skal likeledes observeres og noteres hvis dette blir forlangt.

4.
GAr ut (Jfr. 2004)

5
Mulig tvist om forstéelse av dette reglement avgjeres med bindende virkning av departementet.

6.
Viser det seg at vasslippingen etter reglementet medferer skadelige virkninger av omfang for almene interesser,
kan Kongen uten erstatning til konsesjonzren, men med plikt for denne til &
erstatte mulige skadevirkninger for tredjemann, fastsette de endringer i reglementet som finnes nedvendig.

Endringer i reglementet kan bare foretas etter at de interesserte har hatt anledning til & uttale seg.
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Departementets bemerkninger

Dstfold Energi AS har sekt om tillatelse etter vassdragsreguleringsloven til 4 innfere et
tilleggsfelt til Borgund Kraftverk. @stfold Energi er et kommunalt og fylkeskommunalt eid
selskap. Tillatelse til 4 regulere og foreta overferinger i Lardalsvassdraget ble gitt @stfold
fylkeskommune ved kongelig resolusjon av 7. oktober 1966. Ved kongelig resolusjon av 15.
oktober 2004 ble det gitt tillatelse til 3 overfore fire tilleggsfelt til Borgund kraftverk. Den
omsokte utvidelsen har et nedbersfelt pa ca 1 kvadratkilometer. Vannmengdene er planlagt

+ overfert giennom en 300 meter lang apen greft. .

@stfold Energi AS innehar alle de nedvendige fallrettighetene for bekken som seknaden
gielder. Overforingen vil oke kraftproduksjonen ved Borgund kraftverk med ca 2,2 GWh/ar.

NVE gir inn for at det gis konsesjon, da fordelene etter NVEs vurdering er sterre enn
ulempene ved tiltaket, jf. vassdragsreguleringslovens § 8.

Ingen av heringsinstansene har hatt merknader til NVEs innstilling.

Olje- og energidepartementet finner at den sterste negative virkningen av overferingen er at
restfeltet nedstroms eksisterende bekkeinntak blir redusert. Strekningen med sterkt redusert
vannfering vil ake fra 150 meter til cirka 1 km. Tiltaket vil i begrenset grad pavirke fauna eller
organismer som er knyttet til vassdrag. Landskapsmessig vil fraferingen av vann fa begrenset
negativ virkning fordi bekken er liten sammenlignet med vannferingen som kommer fra
Bubottvatnet/Svartevatnet til eksisterende inntak. Tiltaket far liten virkning pa
landskapsopplevelsen, nar en ser bort fra anleggsperioden.

Fordelene ved overferingen er en viss ekning i kraftproduksjonen ved Borgund kraftverk
giennom en bedre utnyttelse av vannressursen i et omride som allerede har vart gjenstand for
vannkraftutbygging.

Olje- og energidepartementet finner etter en samlet vurdering at fordelene ved tiltaket mer enn
oppveiér ulempene og tilrdr at det gis konsesjon i medhold av vassdragsreguleringsloven § 8.

Departementet forutsetter, i likhet med NVE, at vannet blir fort i rar pa den bekkestrekningen
som er naturlig krysningspunkt for villreinen. Departementet forutsetter videre at hvilken
strekning som skal rerlegges, samt eventuelle andre avbatende tiltak som er nedvendig av
hensyn til villreinens trekkruter, giennomferes i samarbeid og i trad med faglige vurderinger og
pilegg fra viltmyndighetene. Dersom viltmyndighetene mener det av hensyn til villreinen ma
foretas oppfelgende undersekelser av effektene av de avbetende tiltakene, skal tiltakshaver
finansiere dette. Dersom disse undersekelsene avdekker behov for ytterligere avbatende tiltak,
skal tiltakshaver finansiere disse dersom kostnadene ved tiltakene star i et rimelig forhold til
fordelene som oppnis. Departementet forutsetter videre at anleggsarbeidet utferes si skinsomt
som mulig og i lepet av én sommersesong. Av hensyn til kalvingsperioden for villreinen, skal
anleggsperioden tidligst starte etter 15. juni.

Departementet pipeker at tiltakshaver har plikt til 4 undersoke om, og pa hvilken mate, tiltaket
vil virke inn pa automatisk fredete kulturminner. Departementets forutsetter i lys av dette at
undersekelsesplikten som folger av kulturminneloven § 9 oppfylles i god tid for gijennomfering



.
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av tiltaket. Undersokelsene skal skje pa sne- og telefri mark. Det legges til grunn at dersom
automatisk fredete kulturminner blir pavist, skal disse forvaltes i trid med vanlig
forvaltningspraksis.

Tillatelsen vil inngd som en del av den gjeldende konsesjonen for reguleringen av
Leerdalsvassdraget, pa de gjeldende vilkar.

NVE har foreslatt oppdatert manevreringsreglement for @Dstfold Energi AS reguleringer i
Lardalsvassdraget. Departementet slutter seg til dette forslaget.



Vedtekter

for

Eldrevatn Kraftverk AS

Org. nr. 981 539 664

Vedtatt pa ekstraordinzer generalforsamling 20. januar 2010.

§ 1 - Firma
Selskapets navn er Eldrevatn Kraftverk AS.

§ 2 - Forretningskontor
Selskapets forretningskontor er i Sarpsborg kommune.

§ 3 - Virksomhet
Selskapets virksomhet er prosjektering, bygging, drift og eierskap til Eldrevatn kraftverk.

§ 4 — Aksjekapital
Selskapets aksjekapital er NOK 100 000 fordelt pa 10 aksjer & NOK 10 000.

§ 5 — Styre

Selskapets styre skal ha inntil seks medlemmer med personlige varamedlemmer.
Generalforsamlingen fastsetter antall styremedlemmer. Styreleder og styrets nestleder
velges av generalforsamlingen. Styremedlemmene velges for to ar av gangen og kan
gjenvelges.

§ 6 — Signatur
Selskapet tegnes av styrets leder.

§ 7 — Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling avholdes hvert ar innen utgangen av mars maned, og falgende
saker skal behandles og avgjeres:

e Godkjenning av arsregnskapet, herunder anvendelse av arets overskudd eller dekning av

arets underskudd, samt utdeling av utbytte.

e Godkjenning av arsberetning.

e Valg av medlemmer og varamedlemmer til selskapets styre nar funksjonstiden har utlapt.
Valg av styreleder og nestleder.

e Andre saker som etter loven hgrer under generalforsamlingen.

00000 — 00000 - 00000



Vedtekter
for
Ostfold Energi AS

(org nr 879 904 412, endret 21. desember 2005 )

§ 1 Selskapets navn
Selskapets navn er Ostfold Energi AS.

“r
]

Selskapets forretningskontor
Selskapet skal ha sitt forretningskontor 1 Sarpsborg kommune.

§ 3 Selskapets formal
1. Foresta kjernevirksomheten produksjon, kjop, salg og distribusjon av ulike
energiformer, samt bygging, eie og drift av anlegg 1 den forbindelse.

2. Utvikling av annen lennsom forretningsvirksomhet basert pa selskapets ressurser og
kompetanse, samt deltakelse i relevant forskning, utvikling og innovasjon.

3. Deltakelse i andre selskap som fremmer de formal som er nevnt i punktene 1 og 2
OVer.

§4 Selskapets aksjekapital
Aksjekapitalen er pa 70.000.000 NOK, fordelt pa 70.000 aksjer, hver palydende
1.000 NOK som er fullt innbetalt.

§ 5 Omsetning av aksjer
Bare Ostfold fylkeskommune, kommunene 1 Ostfold fylke og Ostfold Energi AS kan
vare aksjonarer 1 selskapet. Overdragelse av aksjer kan bare finne sted til
fylkeskommunen, andre kommuner i fylket og Ostfold Energi AS. Overdragelsen skal
godkjennes av styret.

§ 6 Selskapets styre
Styret skal ha 14 styremedlemmer.

“n
~3

Firma/Signatur
Selskapets firma kan tegnes av styrets leder eller av to styremedlemmer, i begge tilfeller
i fellesskap med administrerende direktor.



§ 8 Generalforsamlingen

§9

Den ordinare generalforsamling skal behandle og avgjore folgende sporsmal:

Godkjenning av arsregnskap og arsberetning, herunder utdeling av utbytte.
Valg av valgkomité som forbereder valg av styre for generalforsamlingen.
Andre saker som etter lov eller vedtekter hercr inn under generalforsamlingen.

L B

En aksjonzr kan kun la seg representere av én fullmektig.

Aksjeloven

[ den utstrekning vedtektene ikke bestemmer annet. gjelder den til enhver tid gjeldende
aksjelovgivning. Beslutning om endring av vedtektene krever tilslutning fra mer enn %
av den aksjekapital som er representert i generalforsamlingen.
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1 Oppgradering avdammer

I henhold til sine nye retningslinjer har Norges vass-
drags- og energidirektorat (NVE) palagt @stfold Energi &
bygge om Dam Kvevotni, Dam Vassetvatn og Dam
@ljusjeen. Sommeren 2008 var arbeidet pd Dam
@ljusjeen ifull gang. Arbeidene vil paga frem til 2012.
Foto: Leif Hauge.

2 @ljusjoen kraftstasjon fikk nytt turbinhjul

Qljusjeen kraftstasjon ble oppgradert med blant annet
nytt turbinhjul og nytt oljetrykksanlegg i dret som gikk.
Bildet viser sluttkontrollen av turbinhjulet hos den
kinesiske produsenten.

3 Brekke kraftstasjon rehabilitert utvendig

I lgpet av 2008 ble Brekke kraftstasjon i Halden pusset
opp for naermere fem millioner kroner. Det ble lagt stor
vekt pa @ bevare bygningens stil fra 1924. Ogsa
uteanleggene er rustet opp med blant annet nye
gangbruer og gjerder foruten at det er fiernet mye
ugnsket vegetasjon i omradet.

4 Konsesjon og Enova-stgtte til vindkraft

I juni fikk Kvalheim Kraft, hvor @stfold Energi eier

50 prosent av aksjene, konsesjon for en betydelig
utvidelse av Mehuken vindkraftpark pa Vagsoy.

| desember fulgte Enova opp med & innvilge seknaden
om stgtte med 93 millioner kroner.

5 Satser pa fjernvarme

I lepet av 2008 fikk @stfold Energi konsesjon for
utbygging av flernvarme i Spydeberg/Hobgl og Mysen
sentrum. Selskapet har i tillegg flere konsesjoner til
behandling hos NVE. Byggingen av et flernvarme-
anlegg for Halden fengsel er i full gang, mens Bio Varme
Sarpsborg, hvor @stfold Energi eier 60 prosent av
aksjene, har startet arbeidet med & bygge ut fiernvarme
i Sarpsborg sentrum.

Viktige hendelser i 2008

6 Olje- og energidepartementet pa ankebefaring
@stfold Energi har anket NVEs avslag pa konsesjons-
seknaden for Eldrevatn kraftverk inn for Olje- og
energidepartementet. | september 2008 ble det
avholdt befaring i omradet omkring Eldrevatn. Den
planlagte kraftstasjonen vil fa en installert effekt pa
5 MW og vil arlig kunne produsere ca. 22 GWh. Dette
tilsvarer stramforbruket i ca. 1 200 boliger.

7 Konsesjonssgknad for Gravdalen sendt NVE
@stfold Energi planlegger & utnytte vannet fra dammen
pa Kvevotni til eksisterende overferingstunnel i Grav-
dalen i Leerdal til kraftproduksjon. Konsekvens-
utredningene ble gjennomfert i lapet av 2008, og
konsesjonssgknad er sendt NVE.

8 Passerte 80 000 tonn avfall
Selskapets energigjenvinningsanlegg pa Borregaard
mottok for farste gang over 80 000 tonn avfall i lapet av
ett ar. Bak det gode resultatet ligger solid arbeid med
kontinuerlig forbedring av anlegget og forebyggende
vedlikehold.

9 Et viktig steg for regional utvikling
14. februar ble Moss Lufthavn Rygge offisielt dpnet.
@stfold Energi eier 15 prosent av selskapet Rygge sivile
lufthavn AS som eier og driver den sivile delen av
lufthavnen. Foto: Moss Lufthavn Rygge.

10 Satser pa rekruttering
I likhet med resten av energibransjen i Norge star
@stfold Energi foran et omfattende generasjonsskifte.
@stfold Energi har derfor deltatt aktivt i kampanjen
GR@NN BOKS som er bransjens felles lgft for a styrke
rekrutteringen. Her et glimt fra en energicamp ved
Kirkeparken videregdende skole i Moss.
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Medspillere i
stort og smatt

@stfold Energi er en betydelig bedrift i
@stfold og Indre Sogn. | den forbindelse
medvirker selskapet som stattespiller
for en rekke samfunnsnyttige tiltak.
Disse engasjementene er av varierende
starrelse og omfang, men de bidrar alle
til verdifull aktivitet i samfunnet.

@stfold Energi er med i Bellonas Energiforum
Malsettingen med forumet er a8 fremme
energilgsninger hvor miljghensynene er innarbeidet
fra forste stund. Dette samsvarer med @stfold
Energis syn pa fremtidsrettede energilgsninger.
Bellonas Energiforum arbeider med energipolitiske
utfordringer og hvilke forutsetninger som ma til for 3

fa realisert de gode miljglgsningene. Foto: Bellona.

Takhi Design bestar av fem avgangsstudenter ved
bachelorstudiet i ingenigrfag, industriell design, ved
Hegskolen i @stfold. Deres oppgave er a utvikle et
fremtidskonsept, en elektrisk motorsykkel, fra idé til
prototyp. Det forelgpige resultat ble presentert under
MC-messen pa Lillestram i mars, mens en fungerende

prototyp skal presenteres for ferien.

@stfold Energis hederspris i kunst og kultur har veert
delt ut til fremragende aktgrer innenfor @stfold-kulturen
siden 1996. Vinner av prisen for 2008 ble Det Norske
Bldseensemble. Ensemblet, med rotter tilbake til
militeermusikken pé 1600-tallet, hadde sitt beste ar
noensinne i 2008. Det Norske Bldseensemble har lagt
vekt pa nyskaping og a flytte grenser for sin musikk de
seneste drene. Det er en krevende ambisjon man har
lykkes godt med. Prisen ble delt ut under dpningen av
den nye kultursalen i Halden. Foto: Halden Arbeiderblad.




Ungt Entreprengrskap gir elever og studenter
muligheten til & drive egen bedrift. Hvert ar arbeider
ca. 1700 av fylkets ungdommer med elevbedrift,
ungdomsbedrift eller studentbedrift. Over 150 av disse
vil starte egen bedrift for de har fylt 30 ar, noe som er
fem ganger flere enn gjennomsnittet i befolkningen.
@stfold Energi er stottespiller for Ungt Entreprengrskap
i @stfold som er pd toppen ndr det gjelder
entreprengrskapsarbeid i Norge.

Slevik Innebandyklubb driver en stor og omfattende
virksomhet og har i mange ar veert blant Norges
fremste klubber. Klubben har hatt en rekke landslags-
spillere gjennom drene. lkke minst satses det pa
rekrutteringsarbeid slik at klubben ogsa i fremtiden
skal hevde seg pd toppniva. Vart bilde er hentet fra en
damekamp i Gaustadhallen. Foto: Fredriksstad Blad.

Sarpsborg Bandyklubb har lange tradisjoner og
driver fortsatt pa toppniva. | tillegg er det mange unge
som synes bandy er en fin sport. Bandyspillerne trosser
veer og vind og tilhgrer kategorien “de virkelige

entusiaster”.

Ensemble Energico er et av @stfolds beste kor og
bestar av omkring 20 sangere med rotter i vart fylke.
@stfold Energi har vaert fadder for koret siden 2001, og
virksomheten drives pa et hgyt niva. | 2009 planlagger
Ensemble Energico & gi ut en jule-CD i tillegg til
konsertene som ofte finner sted i noen av @stfolds
vakre kirker. Foto: Ronny Naess.
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Dette er @stfold Energi

@stfold Energi er en kraftprodusent
med utviklingsambisjoner. Selskapet
har egne vannkraftverk i Indre Sogn og
@stfold, er medeier i vindkraftparken pa
Mehuken i Sogn og Fjordane og eier to
energigjenvinningsanlegg i @stfold.

@stfold Energi arbeider aktivt med &
utvikle sine aktiviteter innenfor fornybar
energi. Dette gjelder smaskala vannkraft,
vindkraft, energigjenvinning fra avfall og
flernvarme. Flere utviklingsprosjekter er
pa beddingen, men felles for disse er at
det tar tid & fa dem frem til realisering.
Dette skyldes dels at rammevilkarene

er usikre eller utilstrekkelige, dels at
myndighetsprosessene er lange og
tidkrevende fer ngdvendige konsesjoner
foreligger.

#

Selskapets ledelse

Administrerende direkter Rolf M. Gjermundsen
@konomidirektar Per Ove Torper

Direkter strategi og utvikling Tommy Fredriksen

Direkter produksjon og handel @ivind Utne

Administrerende direkter Styreleder
Rolf M. Gjermundsen Egil.Ulleba
Styret

@stfold Energis styre for perioden 2008-10:
Egil Ullebg (leder)

Jan O. Engsmyr (nestleder)
Per Kristian Dahl

Knut Lindelien

Kari Pettersen

Aase Rennesund

Ingjerd Schou

Anne Lise Ulriksen

Trygve Westgard

Erlend Wiborg

Randi Boge*

Enid Thorsen*

Vidar Gram*

Kjell Hauso*

* Representanter valgt av og blant de ansatte



Selskapets eiere

@stfold Energi AS eies av @stfold fylkeskommune
og 13 av fylkets kommuner. Aksjekapitalen er
NOK 70 mill. fordelt pa 70 000 aksjer a NOK 1 000.
Aksjefordelingen er som falger:

@stfold fylkeskommune 35000
Sarpsborg kommune 10 000
Halden kommune 5000
Moss kommune 5000
Askim kommune 3000
Fredrikstad kommune 3000
Eidsberg kommune 2000
Aremark kommune 1000
Hobgl kommune 1000
Marker kommune 1000
Remskog kommune 1000
Skiptvet kommune 1000
Spydeberg kommune 1000
Valer kommune 1000
Personalet

Ved drets utgang var det 90 ansatte i selskapet
hvorav 60 menn og 30 kvinner. Av disse arbeidet 20
innenfor virksomhetsomradet vannkraft, 20 var
tilknyttet energigjenvinning, 7 var tilknyttet
utvikling av fornybar energi, og 43 arbeidet i
selskapets @vrige virksomhet.

Investeringer

@stfold Energi har investert i andre selskap med
henblikk pa 8 gke produksjonen av fornybar energi
og for & bidra til utviklingen av @stfold-samfunnet.
De viktigste investeringene er:

Selskap Eierandel

Bio Varme Sarpsborg AS 60 %
Kvalheim Kraft AS 50 %
Zephyr AS 33,33%
Norsk Grennkraft AS 25%
Rygge sivile lufthavn AS 15%

Energiproduksjon

Vannkraft

Vannkraftproduksjonen i egen regi utgjorde 1 942
GWh. Total midlere produksjonsevne er 1 679 GWh.

Kraftproduksjon 2008 2007

Borgund 1181 GWh 1250 GWh
Stuvane 208 GWh 214 GWh
NSK 487 GWh 590 GWh
@stfoldverkene 66 GWh 56 GWh
Sum 1942 GWh 2110 GWh

(1 GWh =1 mill. kWh)

Varme
Varme i form av damp leveres til Borregaard
Industrier og tre industribedrifter i Rakkestad.

Varmeproduksjon 2008 2007
Levert Mottatt Levert Mottatt
energi avfall energi avfall

(GWh) {tonn) (GWh) (tonn)

Sarpsborg-

anlegget 1729 81627 169,5 78537

Rakkestad-

anlegget 11,9 9090 11:2 9559



Dam Riskallvatn i Ardal kommune er

en steinfyllingsdam med tetning av
asfaltbetong. Den er 45 meter hoy og
600 meter lang. Foto: Leif Hauge




Nokkeltall

enhet 2008 2007 2006 2005* 2004*
FINANSIELLE
RESULTAT
Driftsinntekter mill. kr 717 569 596 493 480
Driftsresultat mill. kr 510 306 324 208 168
Arets resultat for skatt mill. kr -261 640 550 289 245
Arets resultat etter skatt mill. kr -451 503 406 201 135
Resultatgrad % 71,1 53,8 544 42,2 353
KAPITALFORHOLD
Totalkapital mill. kr 4178 4590 4413 2737 2642
Egenkapital mill. kr 2408 3013 2 805 1677 1636
Rentebzerende gjeld mill. kr 743 770 850 747 474
Egenkapitalandel % 57,6 65,6 63,6 61,3 61,9
Likviditetsgrad ganger 2,6 4,5 48 2,5 1,3
Egenkapitalrentabilitet etter skatt % -16,6 17,3 14,5 12,1 7
Totalkapitalrentabilitet for skatt % 13.7 15,3 13,8 11,9 10,3
KONTANTSTROM
Kontantstrem tilfert fra drift mill. kr 306 222 263 298 278
EBITDA mill. kr 583 368 383 275 280
EBITDA - margin % 81.3 64,7 64,3 55,8 58,3
FRA DRIFTEN
Arsverk antall 86 84 84 88 82
Sykefraveer % 34 3,3 1,8 24 3,2
H-verdi 6 0,0 12,0 0,0 0,0
F-verdi 841,11 0,0 54,0 0,0 0,0
Produksjon vannkraft GWh 1942 2110 1440 1886 1646
Levert damp GWh 185 181 181 168 165
Arets investeringer mill. kr 61 23 28 45 43

* For finansielle ngkkeltall er regnskapsprinsipper etter GRS benyttet

Definisjoner:
Resultatgrad
Egenkapitalandel
Likviditetsgrad
Totalkapitalrentabilitet
Egenkapitalrentabilitet
EBITDA

EBITDA - margin
H-verdi

F-verdi

Driftsresultat/Driftsinntekter
Egenkapital/Totalkapital
Omlgpsmidler/Kortsiktig gjeld

(Driftsresultat + Finansinntekter)/Gjennomsnittlig totalkapital

Arets resultat/Gjennomsnittlig egenkapital

Driftsresultat + Avskrivninger/ Nedskrivninger
(Driftsresultat + Avskrivninger)/Driftsinntekter

Fravaersskader pr. million mulige timeverk

Antall sykedager pga skader pr. million timeverk
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Krisetider
— hva na?

Av administrerende direktor
Rolf M. Gjermundsen

| lopet av 2008 ble det klart for de fleste
av 0ss at vi sto pa terskelen til en ny og
til dels ukjent framtid. De siste drenes
gullalder var over og tilbakeslagene sa
store at selv erfarne sentralbanksjefer
verden over ikke kunne forklare hva som
var skjedd. Finanskrisen veltet inn over
0ss med stor kraft, og assosiasjonene til
de senere ars ekstremvaerutslag skapte
usikkerhet og frykt. Hva skjer? Hva skal vi
gjgre? Hvem gjer hva?

Alt vi gjer, pavirker miljoet

Vi privilegerte i Norge har nok noe kunnskap om
verdens kriser, men har i liten grad tatt inn over
oss triste begivenheter langt unna. Vi har hert
om en helsekrise, en matvarekrise, en fattig-
domskrise, en sikkerhetskrise og en ressurs-
delingskrise med forskjellig utslag mange steder
i verden. Og selvsagt har vi hart om en voksende
klima- og miljgkrise. Vare barnebarns framtid
trues av vare handlinger, eller kanskje riktigere,
mangel pad handling.

Energi og milje henger nzert sammen. All
utnyttelse av ulike energibaerere pavirker miljoet.
Miljoeffektene er i flere sammenhenger slik at de
over tid pavirker klimaet i observerbar, ugnsket
retning. Jeg tenker da pa klimagassenes ugn-
skede og ikke kontrollerbare virkninger. @stfold
Energi lever av a forvalte naturressurser, og det
gir oss et spesielt ansvar. Det ma ligge tydelige
miljestandarder til grunn for virksomheten vi
driver, og alle vére ansatte ma opptre miljg-
bevisst i det daglige arbeid.

Er en del av Igsningen!

Den norske energibransjen er solid i sin karakter
og langsiktig i sin natur. Den kan vaere en
stabiliserende samfunnsfaktor i kjglvannet av
finanskrisens virkninger pa annet naringsliv. De
norske energiselskapene ser pa seg selv som en
del av lgsningen pa milje- og klimautfordringene
bade pa kort og lang sikt. Engasjementet er stort,
og vi gnsker a bidra til 3 oppfylle malene EU-
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landene har satt seg gjennom Fornybardirektivet
og andre viktige vedtak. Vi har alle fatt klart for oss
hva “EU 20-20-20" innebaerer: Innen 2020 skal 20
prosent av energiproduksjonen komme fra
fornybare kilder samtidig som utslippene av
klimagasser kuttes med 20 prosent.

Mange av energi- og miljgutfordringene kan
synes & vaere store, ja, naermest uoverstigelige,
men det er ikke tilfelle. Heller ikke kostnadsmessig
vil en omlegging av energisystemet virke gdeleg-
gende pé gkonomien. Men vi ma laere oss a tenke
i nye baner.

Apner for nye og store muligheter
Norge er ogsa i denne sammenheng i en velsignet
situasjon. Vi har allerede en fornybarandel pa ca.
60 prosent nar sokkelen holdes utenom. EUs
fornybardirektiv, som Norge er forpliktet til & folge,
innebaerer at Norges produksjon av fornybar
energi ma ekes med ca. 13 prosent innen 2020. |
sa tilfelle skal den arlige produksjonen av ny
fornybar energi gke med 30-46 TWh, avhengig av
hvor mye det totale energiforbruket utvikler seg.
Det vil kreve en storsatsing pa fornybare energi-
former i tillegg til ekonomiske statteordninger
som langt overgar regjeringens planer.

Denne situasjonen gir norske energiselskaper,
@stfold Energi inkludert, er god mulighet til &
videreutvikle seg og sin virksomhet. Ikke bare ma
det finne sted en teknologisk utvikling som
frembringer nye produksjonsformer, det ma ogsa
satses mye pa a gjore energibruken mer effektiv.
Nar energi fra fossile energibzerere skal fases ut,
innebzerer det med stor sannsynlighet at verdien
av ren, fornybar energi oker betraktelig. Dette er
ogsa ngdvendig dersom vi skal fa til en reell
omlegging av energisystemet.

Ny kunnskap, nye mennesker

Nar utviklingen krever ny kunnskap og nye
tenkemater, ma energiselskapene falge opp med
rekruttering av mennesker med kompetanse og
engasjement. Allerede star det klart at norske
energiselskaper trenger ca. 5 000 nye medarbeid-
ere de naermeste fem arene. Med en storstilt
energiomlegging vil antallet gke.

Dermed ma @stfold Energi serge for a vaere en
attraktiv arbeidsplass for unge arbeidssekende
som antagelig har andre preferanser enn mange
av dagens ansatte hadde da de begynte i
selskapet. Oppgavene og utfordringene ma vaere
interessante og krevende, samtidig som arbeids-
livet tilrettelegges pa en god méte. Det er
nedvendig for & skaffe og beholde kompetente
medarbeidere.

Det er mye & ta fatt pa i tiden framover.
Kom ikke og si at vi mangler utfordringer!

apesne ey
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Styrets beretning

@stfold Energi hadde et godt driftsér i 2008 med hey
aktivitet, god tilgjengelighet og utnyttelse av
produksjonsanleggene og et godt driftsresultat fra
kjernevirksomheten. Det er gjennomfgrt omfattende
rehabiliteringsarbeider i @ljusjoen kraftstasjon og
ved Brekke kraftstasjon. Samtidig er arbeidene med
forsterking av dammene pabegynt etter palegg fra
NVE.

De hydrologiske forhold og kapasitetsutnyttelsen
ga en arsproduksjon ca. tjue prosent over normalen.
Prisutviklingen gjennom dret var preget av
hydrologisk overskudd farste del av dret samt
begrenset eksportkapasitet grunnet feil pa kablene
til Sverige og forsinkelse pa ferdigstillelsen av
kabelen til Nederland. Dette resulterte i en saerdeles
lav omradepris noen uker i andre kvartal. Tredje
kvartal viste en kraftig gkning i spotprisen fer den
igjen falt som fglge av den tiltagende uroen i
finansmarkedene med sine tilhgrende konsekvenser.
Selskapets realiserte kraftpris ble 104 % av arets
spotpris.

| energigjenvinningsanleggene ble det innfyrt et
rekordhegyt volum avfall til akseptable priser, men
energiutnyttelsen i Rakkestadanlegget er fremdeles
for lav. Det arbeides med konkrete tiltak for 3 bedre
denne. Planene om & bygge et energigjenvinnings-
anlegg pa Karmgy i Rogaland ble avviklet da den
store industrikunden ikke sd seg tjent med a presse
fram et prosjekt som ble omfattet av massiv lokal
motstand.

Resultatet for 2008 er i sterk grad preget av et
urolig finansmarked med negativ verdiutvikling pa
aksjer og valutaderivater. Store negative
verdiendringer og urealiserte tap pa finansielle
poster gir et resultat etter skatt iht. IFRS pa minus
MNOK 451,5 for konsernet, mens morselskapet
@stfold Energi AS, som avlegger regnskapet iht. GRS,
har et overskudd gd MNOK 54,5. Selskapet er solid
med god rating. Konsernet har en totalkapital pa
MNOK 4 178 og en egenkapitalandel pad 57,6 %. |
samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at

forutsetningene for fortsatt drift er til stede. Dette er
lagt til grunn ved avleggelsen av arsoppgjeret for
2008.

Virksomhetens art

@stfold Energis virksomhet omfatter produksjon,
handel og distribusjon av vannkraft og varme i form
av damp. Produksjon av elkraft skjer forst og fremst i
kraftstasjoner i Leerdal og Ardal i Sogn og Fjordane
foruten i to mindre stasjoner i @stfold fylke.
Produksjon av varmeenergi levert som damp foregar
dels i et anlegg pa Borregaards industriomrade i
Sarpsborg, dels i et anlegg i Rakkestad kommune.
Videre er selskapet engasjert i planlegging og
utbygging av ulike fiernvarmeprosjekter i @stfold.
Selskapets hovedkontor er i egne lokaler i Sarpsborg
kommune.

Ved siden av egne heleide anlegg omfatter
virksomheten deleierskap i Bio Varme Sarpsborg AS
(60 %), Norsk Grennkraft AS (20 %), Kvalheim Kraft
AS (50 %) og Zephyr AS (33,3 %).

I trdd med ambisjonene om medvirkning i
regional naeringsutvikling er selskapet engasjert
med 15 % eierandel i Rygge sivile lufthavn AS, som
er operatgr av Moss Lufthavn Rygge.

Konsernet har ikke hatt vesentlige forsknings- og
utviklingsaktiviteter i 2008.

Arbeidsmilje og personale

Det er utarbeidet egen arsrapport for HMS-arbeidet i
virksomhetene. Selskapets internkontrollsystem
ligger til grunn for rapportene.

Selskapets sykefravaer ble pd 3,5 % mot 3,3 % i
2007. Fraveeret oppfattes fremdeles generelt som
lavt, men er det hgyeste de siste fem drene. Det
arbeidsrelaterte fravaeret utgjorde 0,6 %. Det er
registrert langtidsfraveer som skyldes arm-, skulder-
og nakkeplager, og det er iverksatt tiltak for &
forebygge slike skader. Egenmeldt fravaer utgjorde
totalt 0,8 %.



Selskapet har vart en I1A-bedrift (Inkluderende
arbeidsliv) siden 2002. Avtalen, som hadde varighet
frem til 31. desember 2005, er forlenget for en ny
periode ut 2009. Det er utarbeidet hovedmal og
delmdl som omfattes av avtalen, og det blir
rapportert til Arbeidslivssenteret i forhold til disse.

Skadestatistikken er akseptabel med til sammen
tre innmeldte personskader uten tilhgrende
fravaersdager og én personskade med fraveer i 2008.
12007 var det to innmeldte personskader uten
registrerte fravaersdager.

Likestilling
@stfold Energi har som mal & veere en arbeidsplass
der det rader likestilling mellom kvinner og menn.
Dette forutsetter holdninger og rutiner knyttet til
likestilling som ivaretar lik behandling i spgrsmal om
lenn, avansement og rekruttering. Det tilstrebes i
enhver sammenheng lik og ngytral behandling sett
forhold til gjeldende regler for likestilling mellom
kjennene.

Virksomheten hadde 90 medarbeidere ved
utgangen av 2008 hvorav 30 kvinner. Styret har 14
medlemmer hvorav seks er kvinner.

Miljgrapportering

@stfold Energi er en kretslgpsbedrift. Virksomheten
er basert pd utnyttelse av naturresurser, og det falger
et stort ansvar med forvaltningen av naturressurser i
en sdrbar natur. Derfor er det viktig for @stfold Energi
4 opptre pé en slik mate at omdgmme og tillit
bevares hos myndigheter og publikum.

@stfold Energis styre pd befaring i Indre Sogn. Bildet er fra
Gravdalen hvor selskapet @nsker d bygge en kraftstasjon

som utnytter elvestrekningen fra dammen pé Kvevotni til
eksisterende overfaringstunnel i Gravdalen til
kraftproduksjon.

Energigjenvinningsanleggene er underlagt
konsesjonsvilkar gitt av Fylkesmannen i @stfold for
utslipp til luft. | produksjonsprosessen benyttes ikke
innsatsfaktorer som vesentlig pavirker det ytre milje.
Avfallsstoffer fra produksjonsprosessene tas
forskriftsmessig hdnd om og transporteres til
godkjente mottaksanlegg. All transport til og fra
anleggene skjer i lukkede transportmidler slik at
forurensning i denne forbindelse elimineres. Drifts-
og transportvirksomheten organiseres slik at den er
til minst mulig sjenanse for lokalmiljeet.

I juni 2008 ble det lagt fram en rapport fra Statens
arbeidsmiljginstitutt basert pa en kartlegging ved
anlegget i Sarpsborg med hensyn til eksponering for
biologiske faktorer (bioaerosoler). Resultatet viser
moderat eksponering, men det pagar kontinuerlige
forbedringsprosesser nar det gjelder utslipp til luft
og handtering av avfall.

Det var ingen meldepliktige utslipp i lepet av
2008. Alle konsesjonsvilkar er overholdt gjennom
aret.

Bortsett fra energigjenvinningsanleggene driver
ikke @stfold Energi virksomhet hvor utslipp av EY
forurensende avfall eller forurensende stoy er et
problem. Det foreligger avtaler med godkjente
firmaer for avhending av restavfall, papir og papp.
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Per Stadheim har sitt daglige arbeid ved kraftverkene i
Indre Sogn.

Videre inngds det avtaler med firmaer om avhending
av avfall i forbindelse med anleggsvirksomhet. Slike
avtaler omfatter metallavfall, transformatorer, oljer
og annet avfall som kommer inn under gjeldende
forskrifter. Ved starre prosjekter inngds seeravtaler for
handtering av miljgavfall.

Resultat, finansiering og likviditet
I henhold til gjeldende bestemmelser for selskap
med obligasjonslan notert pa Oslo Bars er konsern-
regnskapet utarbeidet i samsvar med International
Financial Reporting Standards (IFRS). Regnskapet for
2007 ble utarbeidet etter sasmme standard.

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske
resultatet og den samlede finansielle stillingen nar
morselskapet @stfold Energi AS og dets eierandeler i
andre selskaper presenteres som en gkonomisk
enhet. Konsernregnskapet omfatter @stfold Energi
AS og datterselskaper hvor @stfold Energi AS direkte
eller indirekte eier mer enn 50 % av aksjene i
selskapet eller pd annen méte har bestemmende
innflytelse. For datterselskaper tilkommet gjennom
dret er resultatet fra etablerings-/kjgpstidspunktet
frem til 31.12 medtatt i resultatregnskapet. Disse
selskapene er inkludert i balansen pr. 31.12. Ved et
eventuelt salg av datterselskaper i lgpet av dret er
resultat fra 01.01 og frem til salgstidspunktet
inkludert i resultatregnskapet.

Konsernets totale driftsinntekter belgper seg til
MNOK 716,7 og arets driftsresultat til MNOK 509,7.
Resultatgraden for hele virksomheten ble 71,1
prosent mot 53,8 % i 2007.

Netto finansposter fremkommer med en netto

kostnad pd MNOK 770,6 for hele virksomheten. Av
dette kan MNOK 455,5 henfares til verdireduksjon pa
aksjepost i Hafslund ASA, MNOK 161,8 er verdi-
endring av fremtidige valutaterminer sett i forhold til
valutakurs EUR/NOK 31. desember 2008, og MNOK
151,1 er ikke realiserte verdireduksjoner pd
plasseringsportefglje og laneportefalje. | forhold til
foregdende &r har netto finansposter endret seg
negativt med hele MNOK 1 104. Verdien av
aksjeposten i Hafslund ASA har hatt en ytterligere
kursnedgang etter balansedagen, mens de @vrige
postene har hatt en positiv verdiendring.

Med en beregnet skattekostnad pd MNOK 190,6
blir &rets resultat et underskudd pd MNOK 451,5 som
er et negativt avvik pa hele MNOK 954,8 sammen-
lignet med foregdende ar basert pa IFRS-
prinsippene.

Konsernet har i 2008 en positiv kontantstrem fra
drift pd MNOK 306. Kontantstrgm fra investerings-
aktiviteter i 2008 er positiv med netto MNOK 18.
Investeringer utgjorde MNOK 60, og mottatte renter/
utbytte utgjorde MNOK 37, sistnevnte er betydelig
lavere enn 2007 som inkluderer et ekstraordinaert
utbytte fra Hafslund pd MNOK 78. Netto kontant-
strgm fra finansieringsaktiviteter er negativ med
MNOK 266 som fglge av nedbetaling pa langsiktig
lan og utbetaling av utbytte.

Selskapsregnskapet for morselskapet @stfold Energi
AS er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk og viser et arsresultat etter beregnet
skattekostnad pd MNOK 54,5. Det er herunder foretatt
en ekstraordinzer nedskrivning av energigjen-
vinningsanlegget i Rakkestad med MNOK 23,4.

Konsernet har en totalkapital etter IFRS pd MNOK
4178,4 og en bokfgrt egenkapital pd MNOK 2 407,4
tilsvarende en egenkapitalandel pd 57,6 prosent.
Likviditeten er god, og rentebaerende gjeld ved arets
utlep er MNOK 743 4.

@stfold Energi AS som morselskap har en bokfart
totalkapital pd MNOK 2 704,4 og en egenkapital pa
MNOK 1 547,3 som tilsvarer en egenkapitalandel pa
57,2 prosent.

Produksjonsforhold innenfor el-
kraft og energigjenvinning

@stfold Energi selger sin kraft i elspotomrade NOT1,
omradepiris ref. Oslo. Gjennomsnittlig spotpris i dette
omradet ble 324 kr/MWh, mens gjennomsnittlig
systempris ble 369 kr/MWh. Spotprisen ref. Oslo var
118 kr/MWh hoyere enn i 2007.



Spotprisene i 2008 var i fgrste halvar preget av
meget god hydrologisk balanse og en mild vinter.
Det hydrologiske overskuddet var i hele 1. kvartal pa
rundt 20 TWh. Mdnedmiddeltemperaturen i Norge
bade i januar og februar var 4,5 grader over nor-
malen. Dette forte til et kjgrepress blant vannkraft-
produsentene for a fa ned magasinene for sng-
smeltingen startet. | mars kom det melding om feil
pa kablene over Oslofjorden, noe som medferte en
reduksjon i eksportkapasiteten mot Sverige med
1700 MW. Denne begrensningen var hovedarsaken
til at spotprisen ref. Oslo 13 betydelig under
systemprisen fra og med mars og hele sommeren.
Hvis @stfold Energi hadde oppnadd systempris for
sin produksjon, ville selskapet hatt en spotinntekt
som hadde veert MNOK 65,0 hgyere, noe som
tilsvarer 11 % av selskapets spotomsetning.

Den kraftige gkningen i spotprisen utover
sensommeren skyldes gkt marginalkostnad for
kullkraftverkene og en meget terr september med
kun 65 % av normal nedber. | lgpet av sommeren
gikk Norden fra et hydrologisk overskudd pa 10 TWh
til et underskudd pa 12 TWh. Etter hvert som
vannkraftprodusentene fikk kontroll med magasin-
situasjonen, ble vannverdiene justert opp mot
marginalkostnaden for kullkraftverkene.

Spotprisen ref. Oslo hadde sin hgyeste notering
24. september med en pris pa 548 kr/MWh. Utover
hgsten og frem mot arsskiftet ble det tydelig at
finanskrisen ville medfore et tilbakeslag i verdens-
gkonomien, og dette ga en kraftig nedgang i prisene
pa fossilt brensel. Bade kull- og CO,-prisen ble mer
enn halvert frem mot nyttdr. Spotprisen gikk i den
samme perioden ned med 160 kr/MWh. Termin-
prisene for ar 2009 falt fra en toppnotering pa 560
kr/MWh i begynnelsen av juli til en sluttpris pa 380
kr/MWh.

I nedslagsfeltet til selskapets kraftverk i Indre Sogn
var sngmagasinet ved inngangen til smeltesesongen
hele 125 % av normalen. Nedbgrsenergien fra og
med mai og ut dret ble pd 75 % av normalen slik at
aret sett under ett ble omtrent som normalt.
Nyttbart tilsig til anleggene i Indre Sogn var pa 1 880
GWh, og produksjonen ble 263 GWh over normalen.

Ved utgangen av 2008 var det samlede hydro-
logiske magasininnholdet pa 87 % av normalen.
Magasinfylingen var omtrent pa normalen, mens
det var en svikt i sngakkumuleringen.

Selv med en hgy spotpris i august og september
ga den finansielle sikringen et positivt bidrag til

kraftsalgsinntektene. Grunnet mye sng i fjellet ble
det stor produksjon i starten av sommeren med lave
priser. Revisjon av @ljusjeen pumpekraftstasjon i fire
maneder fra midten av juli ferte til begrensninger i
kjering av Borgund Kraftverk i denne perioden. Med
Pljusjoen pumpekraftverk inne ville produksjonen
ha vaert hgyere i september og oktober. Selskapets
gjennomsnittlige salgspris ble 104 % av arets
spotpris. Av selskapets produksjon ble det solgt
RECS og LEC-sertifikater for 2,2 mill. kroner i 2008.

1 2008 hadde Norge en kraftproduksjon pd 142,7
TWh. Dette er kun 0,1 TWh lavere enn rekordaret
2000. Norge eksporterte 17, 3 TWh, mens det ble
importert 3,4 TWh. Dette gir et totalforbruk av kraft i
Norge pa 128,8 TWh som er 0,9 % hoyere enn i 2007.

Pa grunn av finanskrisen og nedgangen i aktivi-
teten forventes det en nedgang i det samlede
elektrisitetsforbruket i Norden opp mot 20 TWh i
2009. Dette sammen med eventuelt videre fall i
marginalkostnaden for kullkraftverk vil fgre til
betydelig lavere spotpriser i 2009.

@stfold Energi eier og driver to energigjen-
vinningsanlegg. Anleggene ligger i Rakkestad og
Sarpsborg kommuner og leverer prosessdamp til
industribedrifter.

Energigjenvinningsanlegget i Sarpsborg mottok
81 600 tonn restavfall i 2008. Energileveransen til
Borregaard Industrier var ca. 173 GWh. Anlegget
oppnadde en Overall Equipment Efficiency (OEE) pa
90,3 %. Det ble i lopet av dret gjennomfert en rekke
forbedringsprosjekter innen HMS pd anlegget. Blant
annet ble det gjort en stgrre oppgradering av
miljganalysatorene, steydemping av sikkerhetsventil
samt montering av nye lgfteanordninger.

Anlegget Rakkestad mottok 9 100 tonn restavfall.
Levert energimengde til Sentralvaskeriet for
@stlandet, Nortura (Prior) og Idun fra avfallskjelen
ble ca. 9,3 GWh. Anlegget oppnadde en Overall
Equipment Efficiency (OEE) pd 74,7 %. For @ styrke
anleggets evne til @ motta lokalt avfall ble det i lgpet
av dret etablert en bilvekt pd anlegget.

Pensjonsforhold

@stfold Energi har en pensjonsordning basert pa en
ytelsesplan. Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av
en uavhengig aktuar ved bruk av en linezer
opptjeningsmetode. Endringer i pensjonsforplikt-
elsen og pensjonsmidlene som skyldes endringer i
og avvik mot beregningsforutsetningene, resultat-
fores over gjennomsnittlig gjenvaerende opp-
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tjeningstid for den del av den akkumulerte virk-
ningen som overstiger 10 % av den stgrste av
pensjonsmidlene eller pensjonsforpliktelsene.

Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes
ved a diskontere estimerte fremtidige utbetalinger
med en diskonteringsrente med utgangspunkt i
renten pa norske statsobligasjoner med 10 ars
lgpetid. Gjennomsnittlig gjenvaerende opptjenings-
tid for medlemmene av ytelsesplanen er beregnet til
ca.154r.

Arsresultat og disponeringer
Grunnlag for vurdering av utbytte ligger i det
resultat som fremkommer i morselskapet @stfold
Energi AS' regnskap. Arets resultat etter skatt er
MNOK 54,5. Styret foreslar at det utbetales et utbytte
pa MNOK 150,0 for 2008 som dekkes inn med arets
overskudd med MNOK 54,5 og med overfgring fra
annen egenkapital med MNOK 95,5. @stfold Energi
AS har etter dette en fri egenkapital pd MNOK
1027,5.

Risiko

Konsernets virksomhet innebzerer eksponering
mot en rekke ulike risikofaktorer. Konsernet har en
naturlig eksponering mot finansiell risiko i tilknyt-
ning til kraftmarkedet og er i tillegg eksponert for
valutarisiko, renterisiko, likviditetsrisiko og kreditt-

risiko. Konsernet benytter finansielle derivater for &
sikre seg mot visse finansielle risikoer. Risikostyringen
i konsernet skal gjennom synliggjering og bevisst
styring av bade finansielle og operasjonelle
risikofaktorer statte opp under verdiskapingen

i konsernet og sikre en fortsatt solid plattform.
Rammer og styringsmal for risikostyringen er gitt ved
selskapets styregodkjente Reglement for finans- og
valutaforvaltning, Risikohandbok for Krafthandel
samt Strategidokument for mottak av brensel.

Kapitalstruktur og egenkapital
Hovedmalet med konsernets forvaltning av
kapitalstrukturen er a sgke a opprettholde en god
kredittrating, og dermed fordelaktige betingelser
hos ldngivere, som stdr i et rimelig forhold til den
virksomhet som drives. Gjennom & serge for gode
forholdstall knyttet til egenkapital og gjeld vil
konsernet stgtte den virksomhet som drives og
dermed maksimere verdien pa konsernet.

Konsernet forvalter sin kapitalstruktur og gjer
ngdvendige endringer i den basert pa en Igpende
vurdering av de gkonomiske forhold virksomheten
drives under og de utsikter man ser pa kort og
mellomlang sikt. Forvaltning av kapitalstrukturen
gjeres gjennom en lgpende tilpasning av bade den
finansielle eiendelssiden og gjeldssiden. Aktiviteten
er sterst pd eiendelssiden.

Styret i @stfold Energi. Bak f.v. Ingjerd Schou, Vidar Gram, Kjell Hauso, Trygve Westgdrd, Knut Lindelien, Erlend Wiborg og Kari Pettersen. Foran
. fv. Enid Thorsen, Randi Boge, nestleder Jan O. Engsmyr, styreleder Egil Ulleba, Anne Lise Ulriksen og Aase Rennesund. Per Kristian Dahl var

ikke til stede. Foto: Studio S, Sarpsborg.
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@stfold Energi-konsernet

Konsernets policy er & ha en tilfredsstillende
egenkapitalandel. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2008
utgjer 57,6 %.

Fremtidsutsikter

@stfold Energi har i sin strategi utviklingsplaner for
ny fornybar energi som vannkraft, vindkraft og
fiernvarme basert pa bioenergi eller varmepumper.
Det er derfor av stor interesse hvordan de langsiktige
rammebetingelsene for investeringer utvikler seg. |
strategidokumentet fra november 2008 antas det at
finanskrisen vil pavirke selskapets virksomhet. Det
har slatt til. Kraftprisene har falt betydelig som folge
av mindre etterspearsel, lavere kostnader for kull, olje
og gass og lavere pris pa karbonkvoter. Prisen for
kraftlevering i 2013 pa Nord Pool har falt fra 70 euro/
MWh i juli 2008 til 38 euro/MWh i mars 2009, men
det er usikkert hvordan de lange prisene vil bli nar
man kommer tre ar eller lenger frem i tid. Analytikere
papeker at energiprisene vil stige igjen som folge av
at det nd arlig oppdages betydelig mindre olje enn
det arlig konsumeres.

Et annet vesentlig tema er de politiske ramme-
betingelsene. 16. mars 2009 presenterte EBL, Bl og
Sintef sin Energi- og miljgplan for Norge. Her er det
konkret satt opp hva som skal til for & oppfylle de
energi- og miljgpolitiske mal som Stortinget har satt.
Elementene i planen er & ga over fra oljefyring til
oppvarming basert pa avfall og bioenergi, en
betydelig energisparing og utbygging av fornybar
elektrisitet som vannkraft og vindkraft. Vi kan
observere at @stfold Energis fornybarstrategi passer
godtinnidenne planen.

De fleste mal i planen kan nds innenfor en norsk
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energibalanse, men for & oppfylle EUs fornybar-
direktiv ma Norge bygge ut 30-46 TWh fornybar
elkraftproduksjon for eksport. Det setter igjen krav til
kabelforbindelser til utlandet og deling av finansi-
eringsbyrden mellom Norge og Europa. Det blir et
krevende politisk arbeid & omsette malene til
lennsomme rammebetingelser for de selskaper som
onsker & investere.

@stfold Energi vil fremover legge storre vekt pa &
analysere de overordnede rammebetingelsene og
deres feringer for selskapets konkrete investeringer
innen fornybar energi. Retningen synes klar, men
tempoet settes i stor grad av politikernes evner til 8
tilrettelegge gode rammebetingelser.

@stfold Energi har nedfelt samfunnsansvaret i sin
visjon og strategi. Langsiktighet, miljsansvar og vilje
til utvikling er fremhevet som selskapets grunn-
verdier. Selskapet engasjerer seg i utviklingen av
miljgvennlige lgsninger for energigjenvinning av
avfall. Ytterligere engasjement innen forskning og
utvikling skjer gjennom bransjeforeningen EBL og
gjennom et samarbeid med @stfoldforskning AS og
Halden Centre of Expertise.

Virksomheten stiller stadig sterre krav til kom-
petanse, bdde innenfor drift og utvikling. Vedlike-
hold og fornyelse av kompetanse har hgy opp-
merksomhet, saerlig fordi virksomheten er inne i et
generasjonsskifte pd mange omrader. | dagens
marked gker konkurransen om & rekruttere gode
kandidater.

Styret vil rette en takk til alle medarbeidere og
tillitsvalgte for positiv og aktiv medvirkning i
arbeidet med a finne gode lgsninger pa de
utfordringer selskapet meater.

Sarpsborg, 31. mars 2009
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Resultatregnskap

Alle tall i hele tusen Note 2008 2007

Driftsinntekt 5 716 749 569 582
Brutto driftsinntekt 716 749 569 582
Innmatingskostnad 25935 -23 664
Netto driftsinntekt 690 814 545918
Kraft- og varekostnad 21 301 18 553
Lonnskostnad 16,20 69 251 64 538
Avskrivning 7 63 962 61434
Nedskrivning 7 8767 0
Annen driftskostnad 21 82 240 74 439
Eiendomskatt og avgifter 39581 39627
Verdiendringer 23 -103 963 -19076
Sum driftskostnad 181 139 239515
Driftsresultat 5 509675 306 404
Inntekt fra investering i tilknyttet selskap 9 -4 458 -2272
Finansinntekt 22 88777 170128
Finanskostnad 22 -237 627 -57 930
Verdiendringer 23 -617 260 223653
Sum finansielle poster -770 568 333579
Ordinzert resultat for skattekostnad -260 893 639982
Skattekostnad pa ordinaert resultat 19 190 585 136 704
Arsresultat -451478 503 278

Konsernets arsresultat:
Til minoritet -132 0
Til majoritet -451 346 503 278
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Alle tall i hele tusen kr Note 2008 2007
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Fallrettigheter 6 92 206 92 206
Sum immaterielle eiendeler 92 206 92 206
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger o.l. 7 42 368 63924
Vassdragsregulerings- og vannkraftanlegg 7 2 289 856 2345326
Maskiner, inventar o.l. 7 35056 26 179
Anlegg under utfgrelse 7 55704 7 945
Energigjenvinningsanlegg 7 116 498 133793
Sum varige driftsmidler 2539482 2577 167
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 11671 1726
Investeringer i tilknyttet selskap 9 19263 19 000
Lan til tilknyttet selskap mv. 9 60 179 57 550
Investeringer i aksjer og andeler 10 429211 887102
Sum finansielle anleggsmidler 520324 965 378
Sum anleggsmidler 3152012 3634752
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 11 25 349 40 563
Andre kortsiktige fordringer 10523 36 339
Sum fordringer 35872 76 902
Investeringer
Derivater 12 324 965 239317
Kortsiktige plasseringer 13 482 906 514 502
Sum investeringer 807 871 753 819
Bankinnskudd, kontanter o.l. 14 182612 124 968
Sum omlgpsmidler 1026 355 955 690
SUM EIENDELER 4178367 4590 441
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Alle tall i hele tusen kr Note 2008 2007
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 15 70 000 70000
Sum innskutt egenkapital 70000 70 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2331099 2942 447
Sum opptjent egenkapital 2331099 2942 447
Minoritetsinteresse 6268 400
Sum egenkapital 2407 367 3012847
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 16 170 207 174 647
Andre avsetninger for forpliktelser 17,19 457 206 422 659
Sum avsetning for forpliktelser 627 413 597 306
Annen langsiktig gjeld
Lan 18 743 409 770099
Sum annen langsiktig gjeld 743 409 770 099
Kortsiktig gjeld
Derivater 12 155 694 28708
Leverandergjeld 17535 17 236
Betalbar skatt 19 156 686 100014
Skyldige offentlige avgifter 36 446 34994
Annen kortsiktig gjeld 33817 29238
Sum kortsiktig gjeld 400178 210190
Sum gjeld 1771000 1577594
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4178 367 4 590 441
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Noter

Alle tall i hele tusen kr

NOTE 1.  GENERELL INFORMASJON
@stfold Energi er en kraftprodusent med utviklings-
ambisjoner. Selskapet har egne kraftverk i Indre Sogn og i
@stfold, er medesier i vindkraftparken Mehuken i Sogn og
Fjordane og eier to energigjenvinningsanlegg i @stfold.
Selskapet har sgkt om konsesjon for bygging av
flernvarmeanlegg flere steder i @stfold. Selskapets
hovedkontor er lokalisert i Glengsgt. 19, 1701 Sarpsborg.
Selskapet har et 13n notert pa Oslo Bars.

@stfold Energi eies av @stfold fylkeskommune og 13 av
fylkets kommuner.

Konsernregnskapet ble vedtatt av styret 31. mars 2009.

NOTE 2. VESENTLIGE REGNSKAPS-
PRINSIPPER

Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsprinsipper som

er benyttet ved utarbeidelse av konsernregnskapet. Disse

prinsippene er benyttet pd samme mate i alle perioder

som er presentert, dersom ikke annet fremgar av

beskrivelsen.

Basisprinsipper

Konsernregnskapet er utarbeidet i samsvar med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som
fastsatt av EU.

Konsernregnskapet er utarbeidet basert pa historisk
kostprinsippet med unntak av finansielle derivater,
finansielle instrumenter holdt for handelsformal, samt
finansielle eiendeler og forpliktelser frivillig vurdert til
virkelig verdi over resultat, som er vurdert til virkelig verdi
over resultat.

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med IFRS krever bruk
av estimater hvor ledelsen ma utave skjgnn. Omrader
som i hay grad inneholder slike skignnsmessige
vurderinger eller hay grad av kompleksitet, eller omrader
hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
konsernregnskapet, erimmaterielle eiendeler, eventuell
utnyttelse av utsatt skattefordel, pensjoner, varige
driftsmidler og enkelte kraftkontrakter. Usikkerhet knyttet
til estimater er naermere beskrevet nedenfor, jfr. note 4.

Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske
resultatet og den samlede finansielle stillingen nar
morselskapet @stfold Energi AS og dets eierandeler i
andre selskaper presenteres som en gkonomisk enhet.
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Datterselskaper

Konsernregnskapet omfatter @stfold Energi AS og
datterselskaper hvor @stfold Energi AS direkte eller
indirekte eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet eller
pa annen mate har bestemmende innflytelse. For
datterselskaper tilkommet gjennom dret er resultatet
fra etablerings-/kjopstidspunktet frem til 31.12 medtatt
i resultatregnskapet. Disse selskapene er inkludert i
balansen pr.31.12. Ved eventuelt salg av datterselskaper
i lopet av dret, er resultat fra 01.01. og frem til salgs-
tidspunktet inkludert i resultatregnskapet.

Oppkjepsmetoden benyttes for regnskapsfering ved kjep
av datterselskaper. Anskaffelseskost ved oppkjep males

til virkelig verdi av eiendeler som ytes som vederlag ved
kiopet, egenkapitalinstrumenter som utstedes, padratte
forpliktelser ved overfering av kontroll og direkte kostnader
forbundet med selve oppkjepet. Identifiserbare oppkjepte
eiendeler, overtatt gjeld og betingede forpliktelser er
regnskapsfert til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet,
uavhengig av eventuelle minoritetsinteresser.

Anskaffelseskost som overstiger virkelig verdi av
konsernets andel av identifiserbare netto eiendeler
(materielle og immaterielle) i datterselskaper, balansefgres
som goodwill.

Konserninterne transaksjoner, mellomvaerende og
urealisert fortjeneste mellom konsernselskaper er
eliminert. Regnskapsprinsipper i datterselskaper

endres nar dette er nadvendig for & oppna samsvar
med konsernets regnskapsprinsipper. | de tilfeller hvor
datterselskaper ikke er heleid, er minoritetsinteresser
allokert som egen post i resultatregnskapet og balansen.

Tilknyttede selskaper

@stfold Energi har investeringer i tilknyttede selskap.
Tilknyttede selskap er selskap hvor @stfold Energi har
betydelig innflytelse over den finansielle og operasjonelle
styringen, men som ikke er datterselskap eller felles-
kontrollerte virksomheter. Betydelig innflytelse vil
normalt si at selskapet eier mer enn 20 % av aksjene

i selskapet. For tilknyttede selskap anvender @stfold
Energi egenkapitalmetoden. Regnskapet til tilknyttede
selskap omarbeides til IFRS fer innarbeiding i selskapets
konsernregnskap.

Segmentinformasjon

Et virksomhetssegment er den del av virksomheten som
leverer produkter eller tjenester som er gjenstand for
risiko og avkastning som er forskjellig fra andre
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virksomhetsomrader. Segmentinformasjon presenteres
kun for primaersegmentet, som er forretningsomrader
basert pa konsernets eksterne og interne rapporterings-
struktur. Konsernets forretningsomrader er Vannkraft,
Varme og Annet inkl. finans.

Inntektsfaring

Inntektsfering ved salg av varer og tjenester skjer etter

felgende prinsipper:

. Kraftproduksjonen i konsernet inntektsferes med
produsert volum multiplisert med salgspris

. Fysisk og finansiell handel med kraft som normalt
gjeres opp som marginoppgjer og
formidlingsoppgjer, regnskapsferes netto slik at
det kun er marginen pa handelen som inngar i
inntektene

. Salg av andre varer skjer pa leveringstidspunktet

. Salg av tjenester resultatfgres i den perioden
tjenesten utfares

. Utbytteinntekter resultatferes nar rett til 8 motta
betaling oppstar

Inntekter fra kraftsalg regnskapsferes som driftsinntekter
ved levering. Realiserte inntekter fra fysisk og finansiell
handel i energikontrakter presenteres som drifts-
inntekter.

Konsernets energiproduksjon fra Vannkraft leveres pa
energinettet. Innmatingskostnad er det som
energiprodusentene betaler for 8 mate inn energi i et
punkt i nettet. Konsernet anser dette som en
salgsinntektsreduksjon.

Finansielle instrumenter

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser innregnes
i konsernets balanse nar konsernet blir part i de
kontraktsmessige vilkdrene til instrumentet.

| overensstemmelse med IAS 39, Finansielle instrumenter:
Inntektsfaring og mdling klassifiseres finansielle
instrumenter innenfor virkeomradet til IAS 39 i felgende
kategorier: Virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet, holde til forfall, utldn og fordringer, tilgjengelig
for salg og andre forpliktelser.

Finansielle instrumenter som holdes i ferste rekke med
formal om 4 selge eller kjgpe tilbake pa kort sikt,
finansielle instrumenter som inngdr i en portefglje av
identifiserte instrumenter som er styrt sammen og hvor
det beviselig er spor av kortsiktig gevinstrealisering, eller
derivater som ikke er utpekt som sikringsinstrumenter, er
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klassifisert som holdt for handelsformal. Disse
instrumentene inngdr i kategorien finansielle
instrumenter regnskapsfert til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet, sammen med finansielle
instrumenter som kvalifiserer for, og er utpekt som,
instrumenter regnskapsfert til virkelig verdi med
verdiendringer mot resultatet.

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kon-
tantstrgmmer og bestemt innlgsningsdato hvor konsernet
har intensjon om og evne til & holde investeringen til
forfall, er klassifisert som investeringer holdt til forfall, med
unntak av de instrumentene som virksomheten utpeker
som til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet
eller tilgjengelig for salg, eller som mater kriteriene for 8
innga i kategorien utldn og fordringer.

Alle andre finansielle eiendeler er klassifisert som
tilgjengelig for salg.

Fysiske og finansielle kontrakter som er omfattet av IAS
39 som finansielle instrumenter (derivater), presenteres
med endring i virkelig verdi under drift.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Kontanter og bankinnskudd inkluderer kontanter,
bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfalls-
dato som er kortere enn 3 méneder fra anskaffelse.

Andre likvide midler

Andre likvide midler omfatter bankinnskudd og alle
andre likvide investeringer med forfallsdato mellom 3
méneder og 12 maneder fra anskaffelse.

Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer
regnskapsfares ved farstegangsregistrering til virkelig
verdi og deretter til amortisert kost. Kortsiktige
fordringer med lgpetid kortere enn 3 mdneder
neddiskonteres normalt ikke.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat
Ved ferste gangs innregning kan alle finansielle
eiendeler og forpliktelser klassifiseres til virkelig verdi
over resultat dersom:

. Klassifiseringen reduserer forskjeller i maling eller
innregning som ellers ville oppstatt som felge av
ulike regler for méaling av eiendeler og forpliktelser

. De finansielle eiendelene inngar i en portefalje
som lepende méles og rapporteres til virkelig
verdi
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En vesentlig del av @stfold Energis finansielle
instrumenter er klassifisert i denne gruppen.

Verdifall for finansielle eiendeler

Andre finansielle eiendeler enn de hvor virkelig
verdiendringer resultatferes, vurderes med hensyn til
indikatorer pd verdifall pd hver balansedag. Finansielle
eiendeler er gjenstand for verdifall nar det objektive
bevis for estimert fremtidig kontantstrgm fra
investeringen har blitt pavirket som et resultat av en eller
flere hendelser som har inntrddt etter farstegangs-
registrering av den finansielle eiendelen. For finansielle
eiendeler balansefert til amortisert kost er verdifallet
forskjellen mellom eiendelens balansefarte belap og
naverdien av estimerte fremtidig kontantstremmer
neddiskontert med opprinnelig effektiv rente.

Leverandergjeld og andre kortsiktige
forpliktelser

Leverandergjeld og andre kortsiktige forpliktelser males
ved farstegangs balansefering til virkelig verdi og
deretter til amortisert kost. Kortsiktige forpliktelser som
forfaller innen 3 maneder, neddiskonteres normalt ikke.

Rentebzerende I&n

Rentebaerende 13n innregnes ved farstegangs
balansefering til virkelig verdi redusert med
transaksjonskostnader. Etterfelgende regnskapsfering er
til amortisert kost hvor eventuell forskjell mellom kost-
og innlgsningsbelap innregnes over lgpetiden som en
del av den effektive renten.

Derivater

Konsernet benytter finansielle derivater for & sikre
eksponeringen mot valutarisiko, renterisiko og
ravarerisiko som oppstar i operasjonelle, finansielle og
investeringsaktiviteter. Derivater innregnes ved
ferstegangs balansefering til virkelig verdi den dagen
kontrakten inngds og males deretter til virkelig verdi over
resultat pa hver balansedag.

Virkelig verdi for derivater mdles basert pa noterte
markedspriser nar disse er tilgjengelig. Nar noterte
markedspriser ikke er tilgjengelig, estimerer konsernet
virkelig verdi ved bruk av verdsettelsesmodeller hvor
den observerbare markedsinformasjon benyttes i sa stor
utstrekning som n‘lig. Gevinst eller tap som falge av
endringer i virkelig verdi innregnes i resultatregnskapet
umiddelbart.
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Innebygde derivater

Derivater innbygd i andre finansielle instrumenter eller
ikke finansielle vertskontrakter separeres og behandles
som derivater nar risikoer og karakteristika til derivatet ikke
er naert relatert til vertskontrakten og er malt til virkelig
verdi med endringer innregnet i resultatregnskapet.

Sikringsbokfering
Konsernet har ingen derivater utpekt for sikringsbokfering.

Konsesjonskraft, konsesjonsavgifter og
erstatninger

Det blir arlig levert konsesjonskraft til fylkeskommuner og
kommuner til avtalte priser. Levering av konsesjonskraft
inntektsfares lepende i henhold til fastsatt konsesjonspris.
For enkelte konsesjonskraftavtaler er det inngdtt avtaler
om finansielt oppgjer der @stfold Energi faktureres for
forskjellen mellom spot- og konsesjonsprisen. Konse-
sjonskraft anses som en legal forpliktelse som ligger
utenfor virkeomrade til IAS 39, IAS 17 og IAS 37.

Det blir &rlig innbetalt konsesjonsavgifter til Staten og
kommuner for den gkning av produksjonsevnen som
innvinnes ved regulering og vannoverfgringer.
Konsesjonsavgifter blir kostnadsfert ndr de paleper.

Konsernet betaler erstatninger til grunneiere for 3 fa
bruksrett til vannfall og grunn. | tillegg utbetales
erstatninger til andre for skade pafert skog, grunn og
lignende. Erstatningsutbetalingene er dels engangs-
utbetalinger og dels lgpende i form av utbetalinger eller
plikt til & levere erstatningskraft. Naverdien av
forpliktelsene knyttet til &rlige erstatninger er klassifisert
som avsetning for forpliktelser. Arlige betalinger feres
som finanskostnad.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler, herunder fallrettig-
heter og goodwill, er balansefert til historisk kost i den
utstrekning kriteriene for balansefering er oppfylt.
Vannfallsrettigheter avskrives ikke da det ikke foreligger
hjemfallsrett og verdiene anses som evigvarende. Det
foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det
foreligger indikasjoner pa verdifall.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler regnskapsferes til anskaffelseskost
med fradrag for avskrivninger. Anskaffelseskost
inkluderer kostnader direkte knyttet til anskaffelsen av
driftsmiddelet, herunder ldnekostnader.
Investeringseiendommer verdsettes til virkelig verdi.
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Pafelgende utgifter legges til driftsmidlenes balansefarte
verdi eller balanseferes separat nar det er sannsynlig at
fremtidige ekonomiske fordeler tilknyttet utgiften vil
tilflyte konsernet, og utgiften kan méles palitelig.
Periodisk vedlikehold vil bli balansefert og avskrevet over
perioden frem til neste periodiske vedlikehold. @vrige
reparasjons- og vedlikeholdskostnader fares over
resultatet i den perioden utgiftene padras. Tomter
avskrives ikke. Lanekostnader tillegges driftsmidlenes
balansefarte verdi. Andre driftsmidler avskrives etter den
linezere metode slik at anleggsmidlenes anskaffelseskost
avskrives til restverdi med drlige avskrivningstider som
felger:

Vannkraftanlegg 40-150ar
Energigjenvinningsanlegg 15-208r
Maskiner og inventar etc. 3-104r
Bygninger og anlegg 20-40 ar

Driftsmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi,
revurderes pd balansedagen og endres om nedvendig.

Nar balansefert verdi pa et driftsmiddel er hayere enn
estimert gjenvinnbart belgp, skrives verdien ned til
gjenvinnbart belgp. Gevinst og tap ved avgang
driftsmidler resultatferes og utgjer forskjellen mellom
salgspris og balansefert verdi.

Pensjonsforpliktelser

@stfold Energi har en pensjonsordning basert p& en
ytelsesplan. En ytelsesplan er en pensjonsordning som
definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta
ved pensjonering, og som er finansiert giennom
innbetalinger til forsikringsselskap. Pensjonsutbetalingen
er normalt avhengig av en eller flere faktorer slik som
alder, antall dr ansatt i selskapet og lenn. Den balansefarte
forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de
definerte ytelsene pa balansedatoen minus virkelig verdi
av pensjonsmidlene, justert for ikke resultatfarte
estimatavvik og ikke resultatferte kostnader knyttet til
tidligere perioders pensjonsopptjening.
Pensjonsforpliktelsen beregnes &rlig av en uavhengig
aktuar ved bruk av en lineaer opptjeningsmetode.
Endringer i pensjonsforpliktelsen og pensjonsmidlene
som skyldes endringer i og avvik mot beregnings-
forutsetningene, resultatferes over gjennomsnittlig
gjenvaerende opptjeningstid fér den del av den
akkumulerte virkningen som overstiger 10 % av den
sterste av pensjonsmidlene eller pensjonsforpliktelsene.
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Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved &
diskontere estimerte framtidige utbetalinger med en
diskonteringsrente med utgangspunkt i renten pa
norske statsobligasjoner med 10 ars lgpetid.
Gjennomsnittlig gjenvaerende opptjeningstid for
medlemmene av ytelsesplanen er beregnet til ca. 15 ar.

Avsetninger

En avsetning regnskapsfares nar konsernet har en
forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som en felge av en
tidligere hendelse, og det er sannsynlig at det vil skje et
okonomisk oppgjer som falge av forpliktelsen, og at
belgpets starrelse kan males palitelig.

Skattekostnad/utsatt skatt

Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige
resultatet og bestar av betalbar skatt og endring i utsatt
skatt. Det er beregnet utsatt skatt pa alle midlertidige
forskjeller mellom skattemessig og konsoliderte regn-
skapsmessige verdier pa eiendeler og gjeld ved bruk
gjeldsmetoden. Utsatt skatt fastsettes ved bruk av
skattesatser og skattelover som er vedtatt eller i det
alt vesentlige er vedtatt pa balansedagen, og som
antas & skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen
realiseres, eller ndr den utsatte skatten gjeres opp.
Utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er
sannsynlig at fremtidig skattbar inntekt vil forligge, og
at de midlertidige forskjellene kan fratrekkes i denne
inntekten.

Beskatning av kraftproduksjons-
virksomheten

Utover alminnelig inntektsskatt belastes kraft-
produksjonsvirksomheten med eiendomsskatt, natur-
ressursskatt og grunnrenteskatt.

Naturressursskatt er en overskuddsuavhengig skatt som
beregnes pa grunnlag av det enkelte kraftverks
gjennomsnittlige kraftproduksjon de siste 7 drene.
Skattesatsen er satt til 1,3 @re pr. KWh.
Naturressursskatten kan avregnes krone for krone mot
alminnelig inntektsskatt, og ikke utlignet
naturressurskatt klassifiseres som en rentebaerende
fordring.

Grunnrenteskatten utgjer 30 % av kraftstasjonens
normierte resultat utover beregnet friinntekt. Eventuell
negativ grunnrenteinntekt fra et kraftverk kan fra og
med 2007 avregnes mot positiv grunnrenteinntekt fra et
annet kraftverk. Opparbeidet negativ grunnrenteinntekt
for 2007 kan fremdeles ikke utlignes mot andre kraftverk,
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men fremfares. En eventuelt samlet negativ grunnrente-
inntekt pa konsernniva kan fremfgres mot senere positiv
grunnrenteinntekt. Negativ grunnrenteinntekt inngar
som en del av grunnlaget for beregning av utsatt skatt/
skattefordel samt midlertidige forskjeller vedrarende
driftsmidler i kraftproduksjonsvirksomheten for de
kraftverk som innen 10 ar forventes & anvende
underskuddet til fremfering.

Avsatt utbytte

Foreslatt utbytte klassifiseres som egenkapital inntil det
er vedtatt av generalforsamlingen.

Kontantstremoppstillingen
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metoden.

IFRS-standarder og IFRIC-fortolk-
ninger som ikke er tradt i kraft
Nedenfor vises en oversikt over nye standarder og
fortolkninger som er utgitt og som anses som vesentlige
for konsernet, men som ikke har tradt i kraft 31.12.2008.

IFRS 8 — Driftssegmenter

IFRS 8 erstatter IAS 14 - Segmentrapportering.
Standarden krever at konsernet bruker en ledelsestil-
neerming for identifikasjon av segmentene. Generelt
skal informasjon som rapporteres vaere det som ledelsen
benytter internt for & evaluere segmentenes resultater
og for & bestemme hvordan ressurser skal allokeres til
segmentene.

Benyttes for perioder fra og med 1. januar 2009.

IAS 1 (revidert) — Presentasjon av finansregnskap.
Standarden medferer endringer i oppstillingsplanene,
seerlig egenkapitaloppstillingen.

Benyttes for perioder fra og med 1. januar 2009.

IAS 23 (revidert) — Ldneutgifter. Den sterste endringen i
IAS 23 (R) er at det ikke lenger vil vaere tillatt 3 lgpende
kostnadsfere laneutgifter som relaterer seg til en
kvalifiserende eiendel. Balansefgring av laneutgifter vil
dermed vaere eneste tillatte lasning.

Benyttes for perioder fra og med 1. januar 2009.

IAS 27 (revidert) — Konsernregnskap og separat finans-
regnskap. | forhold til dagens IAS 27 gir den reviderte
standarden mer veiledning knyttet til regnskapsfering
av endret eierandel i datterselskap og av utgang datter-
selskap. Videre endrés dagens regler knyttet til fordeling
av tap mellom majoritet og minoritet til at underskudd
skal belastes minoritet selv om denne blir negativ.
Benyttes for perioder fra og med 1. januar 2010.

IFRS

Standardene vil bli implementert fra det tidspunkt det er
pliktig 8 implementere dem. Implementeringen
forventes ikke 3 ha vesentlig effekt pd konsern-
regnskapet.

NOTE 3:  FINANSIELL RISIKOSTYRING
Generelt

Konsernets virksomhet innebaerer eksponering mot en
rekke ulike risikofaktorer. Konsernet har en naturlig
eksponering mot finansiell risiko i tilknytning til
kraftmarkedet og er i tillegg eksponert for valutarisiko,
renterisiko, likviditetsrisiko og kredittrisiko. Konsernet
benytter finansielle derivater for a sikre seg mot visse
finansielle risikoer. Risikostyringen i konsernet skal
gjennom synliggjering og bevisst styring av bade
finansielle og operasjonelle risikofaktorer stgtte opp
under verdiskapingen i konsernet og sikre en fortsatt
solid plattform. Rammer og styringsmal for
risikostyringen er gitt ved selskapets styregodkjente
Reglement for finans- og valutaforvaltning,
Risikohandbok for Krafthandel samt Strategidokument
for mottak av brensel.

Kraftpris og volumrisiko

Konsernets energiproduksjon er eksponert for risiko
knyttet til kraftmarkedet. | tillegg til produksjonen foretar
konsernet posisjonstaking i kraftmarkedet gjennom
konsernets tradingfunksjon. Krafthandelsseksjonen
gjennomfarer alle handler mot markedet, men i den
grad handler gjgres pa vegne av andre, skjer handlene
for deres regning og risiko.

Risikostyringen for krafthandel er basert pd styre-
godkjent reglement. @stfold Energi er i stor grad
spoteksponert i forhold til produksjonsvolumet.
Utviklingen i kraftprisen vil dermed veere av vesentlig
betydning for resultatet. Det ssmme gjelder faktorer
som pavirker produksjonsvolum, i farste rekke klimatiske
forhold.

For & oppna @nsket risikodempende effekter for
kraftportefaljene benyttes standardiserte derivat-
produkter som futures, forwards og CFD samt opsjoner.
Sikringshandel gjeres i hovedsak mot, eller cleares inn
hos, Nord Pool.

Valutarisiko

Konsernet har bade eiendeler og gjeld i fremmed valuta,
i tillegg til at forretningsomréadet Vannkraft har
transaksjoner i valuta. Fra og med 2006 selger @stfold
Energi starsteparten av sin kraftproduksjon til Nord Pool
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med oppgjer i euro. Finansseksjonen er ansvarlig for & styre valutaeksponeringen. For & redusere valutarisiko benyttes

valutaterminer og opsjoner. Ved ldneopptak i utenlandsk valuta sikres normalt hovedstol og basisrente med rente- og

valutaswapper pa opptrekkstidspunktet.

Renterisiko

Driftsinntekter og kontantstram fra operasjonell virksomhet er for stor del uavhengig av renteendringer. Unntaket er

likevel kraftverksbeskatningen der renten for beregning av friinntekt og fremferbar grunnrente fastsettes arlig av

Finansdepartementet.

Renterisikoen er et resultat av at rentebindingstiden for selskapets eiendeler og gjeld ikke er ssmmenfallende, samt at

inn- og utbetalinger faller pé forskjellig tidspunkt. Ved selskapets styring av renterisiko foretar selskapet kjgp og salg av
verdipapirer og inngéelse av derivatkontrakter, farst og fremst ved renteswapper. Eiendeler i flytende rentebaerende
papirer som obligasjoner og sertifikater vil i noen grad neytralisere renteendringer i den rentebzerende gjelden.

Pr.31. desember 2008 er all rentebaerende gjeld pa flytende rente.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko oppstar dersom det ikke er samsvar mellom kontantstremmen fra virksomheten og finansielle

forpliktelser. Kontantstrammen fra krafthandelsvirksomheten vil variere blant annet i forhold til prisnivaer i markedet. For &
redusere denne risikoen har selskapet en likviditetsreserve i form av bankinnskudd, plasseringer og trekkrettigheter.

Forfallsanalyse av alle finansielle forpliktelser som viser de gjenvaerende kontraktsmessige forfallene delt inn i tidsperioder,
vises i tabellen nedenfor. Det er udiskonterte kontantstr@mmer som er med i oppstillingen. Det vil si at for et 1an er bade
avdrag og renter tatt med.

2008 (belgp i 1000 kr) Inntil 1 mnd 2-3 mnd 4-12 mnd 1-5ar Deretter
Lan - 8240 67 960 703 705 6110
Leverandergjeld/kortsiktig gjeld 15973 49207 5032 - 4321
Derivater med negativ verdi 5536 14 996 43042 106 071 =
Grunnerstatninger 622 622 2903 16 754 *
2007 (belgp i 1000 kr) Inntil 1 mnd 2-3 mnd 4-12 mnd 1-5ar Deretter
Lan = = 10 248 175990 697 232 34359
Leverandergjeld/kortsiktig gjeld 25438 49972 4473 - -
Derivater med negativ verdi 1645 3177 17912 8161 -
Grunnerstatninger 680 680 3175 18 321 *

*Konsesjonene, og dermed forpliktelsene, er evigvarende.

Kredittrisiko

For krafthandelsvirksomheten minimeres
motpartsrisikoen gjennom omfattende bruk av
standardiserte kontrakter som avregnes via Nord Pool.

Selskapet har betydelige midler som plasseres i
finansmarkedet. Plasseringsportefaljen blir behandlet
etter krav fastsatt i @stfold Energis finansstrategi og skal
ha en lav til moderat risikoprofil. Rentebaerende
plasseringer skal ha god kredittverdighet.

For avrige forretningsomrader foretas det lgpende
vurderinger av kundeforhold.

Maksimal risikoeksponering er representert ved
balansefert verdi av de finansielle eiendelene, herunder
derivater, i balansen. Da motparten i derivathandelen
normalt er Nord Pool anses kredittrisikoen knyttet til
derivater for & vaere liten. Konsernet anser sin maksimale
risikoeksponering 3 veere balansefert verdi av
kundefordringer (note 11) og andre omlgpsmidler.
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Kapitalstruktur og egenkapital

Hovedformalet med konsernets forvaltning av
kapitalstrukturen er 3 sikre at konsernet opprettholder
en god kredittrating, og dermed rimelige lane-
betingelser hos langivere, som star i et rimelig forhold til
den virksomhet som drives.

Gjennom 4 serge for gode forholdstall knyttet til
egenkapital og gjeld vil konsernet statte den virksomhet
som drives og dermed maksimere verdien pa konsernet.

Konsernet forvalter sin kapitalstruktur og gjer
nadvendige endringer i den basert pa en lgpende
vurdering av de gkonomiske forhold virksomheten
drives under og de utsikter man ser pa kort og
mellomlang sikt.

Forvaltning av kapitalstrukturen gjeres gjennom en
lppende tilpasning av bade den finansielle eiendelssiden
samt gjeldssiden. Aktiviteten er starst pa eiendelssiden.

Konsernets policy er & ha en tilfredsstillende egen-
kapitalandel. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2008 utgjer
57,6 %.

Vurdering av virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som handles i
aktive markeder, er basert pa omsetningskurs pa
balansedagen. Omsetningskursen som benyttes for
finansielle eiendeler, er gjeldende kjgpskurser og for
finansielle forpliktelser benyttes salgskurs. Finansielle
instrumenter i tilknytting til produksjonsvirksomheten
handles pa Nord Pool.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke
handles i et aktivt marked, fastsettes ved a benytte
verdsettelsesmetoder. Det blir benyttet ulike metoder og
forutsetninger basert pa markedsforholdene som
eksisterer p3 hver balansedag. For langsiktige
forpliktelser benyttes omsetningskurs for det aktuelle
instrument eller for et liknende instrument. Andre
teknikker, slik som diskontert verdi pa fremtidige
kontantstremmer, benyttes for a fastsette virkelig verdi
for gvrige finansielle instrumenter.

IFRS

NOTE 4:  VARIGE REGNSKAPS-
ESTIMATER OG SKJ@NNS-
MESSIGE VURDERINGER
Ved utarbeidelse av drsregnskapet i henhold til IFRS har
selskapet benyttet estimater basert pa beste skjignn og
forutsetninger som er vurdert & vaere realistiske. Det vil
kunne oppsté situasjoner eller endringer i markeds-
forhold som kan medfere endrede estimater og
dermed pavirke selskapets eiendeler, gjeld, egenkapital
og resultat.

Testing av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
for verdifall vil i stor grad baseres pa estimerte fremtidige
kontantstrammer. Tilsvarende vil forventet brukstid og
restverdi som inngar i beregning av avskrivninger, veere
basert pa estimater. Konsernet har virksomheter
innenfor Vannkraft og Varme. Estimater knyttet til
fremtidige kontantstremmer og valg av diskonterings-
rente for & beregne naverdier, er basert pd selskapets
forventninger til fremtidige kraftpriser, markedsutvikling,
konkurransesituasjon, rentenivd og andre relevante
forhold. Slike estimater vil méatte vaere beheftet med
usikkerhet, og den faktiske utviklingen kan medfere
behov for nedskrivninger i fremtidige perioder.

Regnskapsfaring av pensjonsforpliktelser innebaerer valg
av gkonomiske forutsetninger blant annet knyttet til
diskonteringsrente, forventet lgnns-, pensjons- og
G-regulering. Endringer i estimatavvik pavirker virkelig
verdi av pensjonsforpliktelser, men vil f& effekt for
konsernets resultatregnskap gjennom amortisering farst
nar akkumulerte estimatavvik overstiger 10 % av det
hayeste av pensjonsforpliktelser eller pensjonsmidler.

Finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi. | de
tilfeller observerbar markedsverdi ikke foreligger, er
virkelig verdi estimert basert pd ulike
verdsettelsesmetoder.
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NOTES: SEGMENTINFORMASJON
Forretningssegment

IFRS

Konsernets virksomhet er delt inn i forretningsenheter som er organisert og ledet separat. De forskjellige forretnings-

segmentene selger forskjellige produkter, retter seg mot forskjellige kundegrupper og har ulik risiko- og avkastningsprofil.

Vannkraft

2008 2007
Sum driftsinntekter 629761 476545
Driftsresultat fer av-/nedskrivninger 594930 365818
Avskrivninger 42 39 46 834
Nedskrivninger 0 0
Driftsresultat etter av-/
nedskrivninger 552534 318984
Resultatandel tilknyttede selskap 480 -1441
Netto finansposter 0 0
Resultat for skatt 553014 317543
Eiendeler 2762732 2684795
Forpliktelser 0 0
Investeringer 40 298 12558

Varme
2008 2007
78911 74103
19545 22034
13133 10025
8767 0
-2355 12009
0 0
241 0
-2114 12009
116499 133793
0 0
15556 7 603

Annet inkl. finans

2008
8077
-32071
8433
0

-40 504
-4 938
-766 352
-811794
1299 136
1771000

4837

2007 2008
18934 716749
-20014 582404
4575 63 962
0 8767
-24589 509675
-831 -4 458
335850 -766111
310430 -260893
1771853 4178367
1577594 1771000

2914 60 691

| hovedsak foregér all virksomhet i morselskapet. Konsernet fordeler ikke stabskostnader mot forretningsomrédene.
Stabskostnader og selskapets finansielle aktivitet blir rapportert i segmentet Annet inkl. finans. Konsernets virksomhet
innenfor Vind blir rapportert under raden for Resultatandeler fra tilknyttede selskap i segmentet Annet inkl. finans.

Pa eiendelssiden er driftsmidler direkte knyttet til Vannkraft og Varme rapportert i de respektive segmenter.

@vrige eiendeler og fremmed finansiering er tillagt segmentet Annet inkl. finans.

NOTE6: IMMATERIELLE EIENDELER
Fall- Totaltimm.
2007 rettigheter  eiendeler
Anskaffkostnad 01.01 92 206 92 206
Arets tilgang 0 0
Arets avgang 0 0
Anskaffkostnad 31.12 92 206 92 206
Akk. avskr. 0 0
Bokfort 31.12 92 206 92206
Arets avskr. 0 0

Fall- Totaltimm.

2008 rettigheter  eiendeler
Anskaffkostnad 01.01 92 206 92 206
Arets tilgang 0 0
Arets avgang 0 0
Anskaff.kostnad 31.12 92 206 92 206
Akk. avskr. 0 0
Bokfort 31.12 92 206 92 206
Arets avskr. 0 0

Konsernets konsesjoner for vannkraft er evigvarende. Konsernets fallrettigheter er knyttet til disse konsesjonene og er

medtattsom immaterielle eiendeler. Immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid avskrives ikke og vurderes

arlig for verdifall. Konsernet vurderer at rimelige og mulige endringer i de viktigste forutsetningene for beregning av

gjenvinnbart belep, ikke vil medfere at bokferte verdier vil overstige gjenvinnbart belep for de immaterielle eiendelene.

Totalt
2007
569 582
367 838
61434
0

306 404
=2272
335850
639 982

4590 441

1577 594

23075
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NOTE 7:  VARIGE DRIFTSMIDLER

Maskiner, Vannkraft- Bygninger, Energi- Anlegg Totalt
inventar anlegg anlegg, gjen- under varige
tomter  vinnings-  utfgrelse drifts-
2007 anlegg midler
Anskaffkostnad 01.01 58 137 3579 364 198 990 157 762 28 900 4023153
Avrets tilgang 5984 32527 414 4567 0 43 492
Arets avgang 3326 0 109 920 0 20955 134 201
Anskaffkostnad 31.12 60 795 3611891 89 484 162 329 7945 3932444
Akk. avskr. 34616 1 266 565 25 560 28536 0 1355277
Bokfert 31.12 26179 2345326 63924 133793 7945 2577167
Arets avskr. 3815 46 834 760 10025 61434
@konomisk levetid 3-104r 40-150 ar 20-40 ar 15-20 ar
Avskrivningsplan Lineaer Linezer Lineger Lineger
Maskiner, Vannkraft- Bygninger, Energi- Anlegg Totalt
inventar anlegg anlegg, gjen- under varige
tomter  vinnings-  utfgrelse drifts-
2008 anlegg midler
Anskaff.kostnad 01.01 68 429 3603 374 91 566 153124 7945 3924438
Avrets tilgang 7797 746 535 3853 47759 60 690
Arets avgang 5689 0 38453 0 44142
Anskaff kostnad 31.12 70537 3604120 53648 156 977 55704 3940986
Akk. avskr./nedskr. 35481 1314 264 11 280 40478 0 1401503
Bokfert 31.12 35056 2289856 42368 116 498 55704 2539484
Arets avskrivning 7177 48 671 1256 6858 63 962
Arets nedskrivning 8767 ) 8767
@konomisk levetid 3-104r 40-1504r 20-40 ar 15-20ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer Lineaer

Anlegg under utfarelse bestdr i all hovedsak av prosjekter knyttet til rehabilitering av dammer i Laerdal samt bygging av
varmesentral i Halden.

Konsernet har ikke leieavtaler av vesentlig betydning.

Nedskrivning varige driftsmidler

Gjenvinnbart belgp for eneriggjenvinningsanlegget i Rakkestad er lavere enn balansefert verdi. Det er derfor foretatt en
nedskrivning til bruksverdi. Nedskrivningen fordeler seg pa gruppene maskiner/inventar og energigjenvinningsanlegg.
Bruksverdi er beregnet utifra en rekke estimater med utgangspunkt i budsjett for 2009, prognose for utvikling i pris pa
levert avfall, forventede investeringer samt en forventet vekst pa 2,5 % lik den generelle forventningen i gkonomien.
Benyttet diskonteringsrente er 6,4 % som reflekterer den spesifikke risikoen til resultatenheten.
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NOTE 8 OVERSIKT OVER DATTERSELSKAP

Felgende datterselskap er inkludert i det konsoliderte regnskapet:

Anskaff.- Forretn.-  Eier- Stemme-
Selskap tidspunkt kontor andel andel
Viking Kraft AS 1998 Sarpsborg 100 % 100 %
Naturgass @stfold AS 2000 Sarpsborg 100 % 100 %
Eurokraft Norge AS 2000 Sarpsborg 100 % 100 %
Ingenigrfirmaet Bastee & Andersen AS 2000/2004 Sarpsborg 100 % 100 %
Naturgass @st AS 2004/2006 Sarpsborg 100 % 100 %
Bio Varme Sarpsborg AS 2007 Sarpsborg 60 % 60 %

NOTE9: INVESTERING I TILKNYTTET SELSKAP/LAN TIL TILKNYTTET SELSKAP

Investering

Forrkontor Andel Bokfgrtverdi Invest. Andel resultat Bokfert verdi

1.1, 2008 2008 31.12.

Kvalheim Kraft AS Drammen 50 % 4821 0 21 4842
Zephyr AS Sarpsborg 33% 617 0 -4938 0
Norsk Grannkraft AS  Sarpsborg 25% 13562 0 490 14 052
BB-Rasten AS Leerdal 40 % 0 400 -31 369
Sum 19 000 400 -4 458 19 263

Andel drets resultat i tilknyttede selskap er medtatt som inntekt fra investering i tilknyttet selskap.
Eierandelen i tilknyttede selskap er medtatt som anleggsmiddel i balansen. Andelene er vurdert til kostpris regulert for
andel av resultat etter skatt og avskrivning pa merverdier.

Zephyr AS er et utviklingsselskap innenfor vindkraft. Selskapet endret i 2008 regnskapsprinsipp med hensyn til vurdering

av prosjekter, og dette medfarte en kostnadsfaring av tidligere balansefarte prosjekter. Selskapet er finansiert med
egenkapital og 1an fra eierene, og @stfold Energis andel av arets underskudd er avsatt under kortsiktig gjeld.

Lanet til Kvalheim Kraft AS er et ansvarlig an som forfaller i

2008 2007
Lan til tilknyt- TNOK Rente- TNOK Rente- sin helnet i 2022.
tet selskap sats sats Lanet til Norsk Grannkraft AS skal nedbetales linezert over
Kvalheim Kraft 20 3r med farste avdrag i 2009.
AS 5000 52% 5000 0,0% L&net til Haram Kraft AS skal nedbetales over 20 ar fra og
Norsk med det dret vindkraftverket har kommet i ordinaer drift.

Grennkraft AS 50000 76% 50000 57-66%

Lanet til Zephyr AS har en kredittramme pd TNOK 7 000 og
Haram Kraft AS 250 00% 250 0,0 %

og forfaller i sin helhet i 2017.

0, 0
Zephyr A5 28 e 23N 0.1 % Lanet til BB-Rasten AS er et ansvarlig 1dn som er rente- og
- 0
RE-Rasten A5 600 00% 0 00% avdragsfrtt de farste 5 ar. Deretter skal Idnet nedbetales
Sum 60179 57 550

lineaert over de neste 20 &r. Farste avdrag forfaller i 2013.
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NOTE 10: AKSJER/ANDELER

Andel Kost- Bokfart
pris verdi
Hafslund ASA —
A-aksjer 45% 251846 356 297
Hafslund ASA —
B-aksjer 0,0% 18 266
Rygge sivile
lufthavn AS 15,0 % 69 242 69 242
Andre andeler 7570 3406
Sum aksjer 328676 429 211

Markedsverdi (barskurs) pa Hafslund ASA-aksjene pr.
31.12.2008 var hhv. TNOK 356 297 for A-aksjene og TNOK
266 for B-aksjene. Verdien pa aksjene pr. 16.03.2009
utgjer hhv. TNOK 267 873 for A-aksjene og TNOK 200 for
B-aksjene.

@vrige aksjer og andeler er vurdert til virkelig verdi. For
aksjene i Rygge sivile lufthavn AS er virkelig verdi vurdert
til kostpris.

NOTE 11: KUNDEFORDRINGER

2008 2007
Kundefordringer 25749 40963
Avsetning til tap pa krav -400 -400
Sum 25 349 40 563
Alders- lkke Forfalt Forfalt Totalt
fordeling forfalt 1-30 31-60  kunde-
kunde- dager dager ford.
fordringer
Ar 2008 23332 1988 29 25349
Ar 2007 31693 8 868 2 40563
NOTE 12: DERIVATER
2008 2007
Valutakontrakter 19 268 8875
Kontrakter kraftkjep/-salg 305697 230442
Sum omlgpsmidler 324965 239317
Valuta terminkontrakter 155 694 0
Kontrakter kraftkjep/-salg 0 28708
Sum kortsiktig gjeld 155694 28708

Derivater holdt for handelsformal er klassifisert som
kortsiktige eiendeler eller forpliktelser. Ingen av
derivatene er klassifisért som regnskapsmessig sikring
etter IFRS, men inngdr som et ledd i den reelle
okonomiske sikringen i selskapet.

Finansielle kraftkontrakter inngds med Nord Pool
Clearing ASA som motpart.

IFRS

Finansielle valutaterminer er inngdtt med store nordiske
banker.

Stuvane Kraftverk har hjemfall til Leerdal kommune i 2013.
| de pafelgende 25 &r foreligger en avtale med Leerdal
kommune om rett og plikt til & kjgpe all produksjon fra
Stuvane Kraftverk. Denne avtalen er regnskapsfert etter
IAS 39 til virkelig verdi med verdiendring over resultatet.
Virkelig verdi er beregnet med utgangspunkt i flere
forutsetninger hvorav utvikling i kraftpris og diskonterings-
rente er av sterst betydning.

Til grunn for beregning av kontraktsverdi er Nord Pools
markedspris innenfor barshorisonten benyttet, og i den
etterfglgende periode er konsernets prisforventninger
lagt til grunn. Som diskonteringsrente er det benyttet 5
ars statsobligasjonsrente med et risikopdslag som samlet
utgjer 54 % pr. 31.12.2008.

Nedenfor fglger en sensitivitetsanalyse hvor disse to
parametrene hver for seg holdes uendret.

Resultateffekt
Diskonteringsrente +/- 1% +/-27 279
Kraftpris +/- 10% +/- 26 676

NOTE 13: KORTSIKTIGE PLASSERINGER

2008 2007
Sertifikater 60 494 29720
Obligasjoner 347700 348936
Aksjer 50769 100615
Eiendomsinvesteringer 23943 35 231
Sum 482906 514502

Konsernet har en betydelig kapitalforvaltning som for-
valtes etter fastsatte kriterier med definerte rammer for
likviditet, kreditt- og avkastningsrisiko. De kortsiktige verdi-
papirene blir vurdert til virkelig verdi med verdiendring
over resultatet. Den generelle lavkonjukturen pdvirker
selskapets portefalje og portefaljen er nedskrevet med
MNOK 64 pr.31.12.

NOTE 14: BETALINGSMIDLER

Av betalingsmidler er TNOK 4 053 bundet pa skattetrekks-
konto. Videre er TNOK 4 546 bundet pa depotkonto knyttet
til handel pa Nord Pool og TNOK 200 bundet opp som sikker-
hetsstillelse hos Statnett.

Konsernet har en ubenyttet garantiramme tilsvarende MNOK
300 i DnBNOR som sikkerhet for handel pa Nord Pool.
@stfold Energi-konsernet har et konsernkontosystem hvor
datterselskapene deltar. Alle selskapene er solidarisk
ansvarlig for trekk pa kontoen. Konsernkontoinnehaver er
@stfold Energi AS



@stfold Energi-konsernet

NOTE 15: AKSJEKAPITAL OG
AKSJONARINFORMASJON
Aksjekapitalen i @stfold Energi AS bestar av felgende
aksjeklasser:
Antall Pilydende Balansefort
Ordinzere aksjer 70 000 1000 70 000

Eierstruktur
Aksjonzerene i @stfold Energi AS pr31.12er:

Antall Eierandel Stemme-

andel
@stfold
fylkeskommune 35000 5000% 50,00 %
Sarpsborg
kommune 10000 14,29 % 14,29 %
Moss kommune 5000 714 % 714 %
Halden kommune 5000 714 % 7,14 %
Askim kommune 3000 4,29 % 4,29 %
Fredrikstad
kommune 3000 4,29 % 4,29 %
Eidsberg
kommune 2000 2,86 % 2,86 %
Aremark
kommune 1000 143 % 1,43 %
Hobgl kommune 1000 143 % 1,43 %
Marker kommune 1000 143 % 1,43 %
Remskog
kommune 1000 143 % 143%
Skiptvet
kommune 1000 143 % 1,43 %
Spydeberg
kommune 1000 143 % 14 3%
Valer kommune 1000 143 % 1,43 %
Sum 70000 100,00% 100,00%

NOTE 16: PENSJONSFORPLIKTELSER
Konsernets pensjonsansvar i forhold til den ordinaere
tariffestede tjenestepensjonsordningen er dekket
gjennom pensjonsordning i Kommunal Landspensjons-
kasse. Denne ordningen gir en definert ytelse i henhold
til tariffavtalen i kommunal sektor.

Pensjonsforpliktelsen er basert pa en rekke aktuarmessige
forutsetninger som angitt nedenfor. Beregningene er
inklusive arbeidsgiveravgift.

I tillegg til den ordinaere tariffestede tjenestepensjons-
ordningen kommer ytelser i form av avtalefestet pensjon
(AFP).

Regnskapsmessige forpliktelser og kostnader som falge
av AFP inngdr i beregningen.

IFRS

Den aktuarmessige beregningen er basert pa
risikotabeller. Risikotabellen for ded, K2005, er basert pa
beste estimat for populasjonen i Norge.

Pensjonskostnad 2008 2007
Arets opptjening 7181 6625
Rentekostnad 14973 14706
Brutto pensjonskostnad 22154 21331
Forventet avkastning -11769  -10920
Resultatfert estimatavvik -806 -306
Netto pensjonskostnad 9579 10105
Administrasjonskostnad 765 647
Periodisert arbeidsgiveravgift 1458 1516
Total kostnad 11802 12268
Pensjonsforpliktelse 2008 2007
Brutto palept forpliktelse 325890 320518

Pensjonsmidler 219906 203078

Netto forpliktelse far

arbeidsgiveravgift 105984 117 440
Ikke resultatfert estimatavvik 43190 35625
Balansefert netto forpliktelse

for arbeidsgiveravgift 149174 153065
Arbeidsgiveravgift 21033 21582

Netto balansefert forpliktelse 170207 174647

Forutsetninger for beregningene:

Arlig avkastning 580%  575%
Diskonteringsrente 3,80 % 4,70 %
Arlig lennsvekst 400%  450%
Arlig veksti G 375%  425%
Antall aktive Al 91
Antall pensjonister/oppsatte 404 403

Prosentvis fordeling av pensjonsmidlene fordelt pa
investeringskategorier:

2008 2007
Aksjer 56 % 230%
Utldn 11,4% 80 %
Eiendom 11,0% 10,0 %
Obligasjoner 58,0 % 532%
Annet 14,0 % 59%



@stfold Energi-konsernet

NOTE 17: ANDRE AVSETNINGER FOR

FORPLIKTELSER
2008 2007
Erstatninger 91 231 91778
Utsatt skatt 365 975 330881
Sum 457 206 422 659

Erstatninger utgjer den kapitaliserte verdien pa arlige erstatninger.

NOTE 18: LAN

2008 2007
Obligasjonslan 330000 330000
Gjeldsbrevian 413409 370099
Sertifikatlan 0 70 000
Sum 743 409 770099

Til noen av ldnene er det knyttet covenants, blant annet krav om 30 %

egenkapitalandel og minimum 2/3 offentlig eie.

Vilkdrene er oppfylt og forventes a vaere oppfylt de neste 12 mnd.

Langiver og Valuta TEUR
beskrivelse

Landesbank Baden-

Wirttemberg EUR 20 000
Den Nordiske

Investeringsbank EUR 6893
Den Nordiske

Investeringsbank EUR 15 000

Obligasjonslan NOK

Sum

Alle 18n har en flytende rente pr. 31.12.2008. Det er kun 1dn i Den

TNOK

197 400

68 034

147 975
330000

743 409

Forfall

aug 10
mai 10

mai 15
mai 12

Nordiske Investeringsbank med restverdi TEUR 6 893 som er

valutasikret.

2012

Avdragsprofil
Ar 2009 2010 2011
Avdrag 35000 238070 26904 356904

Renter 41200 23510 22171

4326

26 904
2981

Gj.sn.
rente

4,67 %
4,54 %

4,96 %
6,09 %

2013 Deretter
59627

1927

En renteendring pa +/- 1 % vil gi en resultateffekt pa -/+ MNOK 7.

En endring i valutakurs pa -/+ 5% vil gi en resultateffekt pa

+/- MNOK 17 knyttet til 1an i valuta.

Selskapet har ikke stilt sikkerhet i form av pant i kraftverk og

fallrettigheter, men flere innldn leper med klausul om negativ

pantsettelse.

Midlertidige forskjeller

IFRS
NOTE 19: SKATTEKOSTNAD/
UTSATT SKATT

Spesifikasjon av arets

skattekostnad 2008 2007
Betalbar naturressursskatt 22434 21802
Betalbar overskuddsskatt

fratrukket utlignet

naturressursskatt 69842 47179
Betalbar grunnrenteskatt 64434 31055
Endring utsatt skatt 35090 36525
For lite/mye avsatt tidligere ar -1215 143
Sum skattekostnad 190585 136 704
Avstemning

Resultat fer skattekostnad -260893 639982
Skatt beregnet med 28 % -73050 179195
Permanente forskjeller 187630 -117455
Skatt pa grunnrenteinntekt 77220 74821
For mye/lite beregnet skatt

tidligere dr -1 215 143
Arets skattekostnad 190585 136704
Effektiv skattesats 731% 21,4%

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet med
utgangspunkt i de midlertidige forskjellene mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier samt

skattemessig underskudd til fremfering. Alle

beregninger er basert pa en nominell skattesats pa 28 %.
Utsatt skattefordel er balansefert i den utstrekning det er
overveiende sannsynlig at fordelen vil bli realisert i

fremtiden.

2008 2007
Omlgpsmidler 264199 207514
Anleggsmidler 886 830 889 064
Forpliktelser, langsiktig gjeld mv  -171 529 -187 136
Sum 979 500 909 442
28 % utsatt skatt/(-) skattefordel 274 260 254 644
Midlertidige forskjeller
grunnrentebeskatning 779018 802990
Utsatt skattefordel pa
midlertidige forskjeller
grunnrenteskatt 233705 240897
Utsatt skattefordel pa
fremferbar negativ
grunnrenteskatt -141 990 -164 660
Sum utsatt skattefordel
grunnrentebeskatning 91715 76237
Total utsatt skatt 365975 330881




@stfold Energi-konsernet

Naturressursskatt
Arets naturressursskatt:

Egenproduksjon

1720 GWh x 1,3 @re/kWh 22356 21802

Grunnrenteskatt

Med utgangspunkt i det enkelte kraftverk beregnes
salgsinntektene ut fra drets timesoppl@ste spotmarkeds-
priser multiplisert med produksjonen i tilhgrende
tidsavsnitt med unntak av konsesjonskraft og visse
naermere bestemte kontrakter. Gevinst ved realisasjon av
driftsmidler som benyttes i kraftproduksjonen, medtas.
Tap ved realisasjon av driftsmidler, skattemessige
avskrivninger samt gvrige kostnader tilordnet kraftverket
fratrekkes som for overskuddsskatten. Utover dette gis
det fradrag for en friinntekt beregnet ut fra skattemessig
verdi pé driftsmidlene multiplisert med en normrente.

NOTE 20: LONNSKOSTNADER

2008 2007
Lenn 47 646 41819
Arbeidsgiveravgift 8 656 7 847
Pensjonskostnader 11802 12268
Andre ytelser 1147 2604
Sum Ignnskostnader 69251 64538
Gjennomsnittlig antall ansatte: 90 87

NOTE 21: ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2008 2007
Drift og vedlikehold av anlegg 40257 40157
Fremmede tjenester 29539 22726
Andre administrative kostnader 12444 11556
Sum andre driftskostnader 82240 74439

Spesifikasjon revisjonshonorar 2008 2007

Lovpalagt revisjon 253 247
Attestasjonstjenester 7 8
Skatteradgivning 42 32
Andre tjenester 132 278
Sum revisjonshonorar 434 565

Belapene er ikke inkludert merverdiavgift.

IFRS

NOTE 22: FINANSPOSTER

Investering i tilknyttet

selskap 2008 2007
Andel fra investering i datter-

selskap/tilknyttet selskap -4 458 -2272
Sum 4458  -2272
Finansinntekter 2008 2007
Renter av bankinnskudd 9069 7909
Andre renteinntekter 26 039 21057
Valutagevinster 21047 12 347
Andre finansinntekter 32622 128815
Sum 88777 170128
Finanskostnader

Renter pé lan 51008 40213
Andre rentekostnader 208 1477
Valutatap 79 859 11478
Andre finanskostnader * 106 552 4762
Sum 237627 57930
* Se for gvrig utfyllende kommentarer i note 13

NOTE 23: VERDIENDRINGER
Verdiendringer driftsposter 2008 2007
Krafthandelskontrakter -103963 -19076
Sum -103963 -19076
Verdiendringer finansposter

Aksjer -455472 208 214
Valutainstrumenter -161788 15439
Sum -617 260 223 653

Konsernets derivater er inngatt for a sikre kontantstrem-
mene i norske kroner fra konsernets energiomsetning.
Derivater bestar av bade frittstdende derivater samt
innebygde derivater som er skilt ut fra vertskontrakten
og fert opp til virkelig verdi som om derivatet var en
frittstdende kontrakt. Konsernets derivater kvalifiserer
ikke som sikring etter IFRS.

Valutakontraktene er inngatt for 3 sikre den under-
liggende valutarisikoen som konsernet er eksponert mot
som falge av at omsetningen av vannkraft noteres i euro.

For opplysninger om verdiendring aksjer, se note 10.
Balansefart verdi av derivater mv. fremgdr av note 12.
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NOTE 24: KONTRAKTSFORPLIKTELSER
KRAFTPRODUKSJON

Konsernet har utarbeidet en risikohdndbok som

beskriver metoder og systemer for 3 overvake

konsernets risiko- eksponering. Konsernet handler pa en

produksjonsportefglje og en tradingportefalje.

Hver portefelje har fatt tildelt sine retningslinjer og

risikorammer.

Produksjons- og tradingportefgljens risiko blir beregnet

ut fra at det er satt en begrensning pa forventet resultat

ved en prosentvis prisendring pa den dpne posisjonen

fra en dag til den neste.

Kontrakter pr. 31.12.2008
(samlet kvantum i GWh innenfor periodene)
1ar 2-5ar 5-10ar

Salg fysiske kontrakter

(konsesjonskraft)* 134 536 670
Salg finansielle kontrakter 692 164 0
Sum salgskontrakter 826 700 670

* Avtalene knyttet til konsesjonskraft er evigvarende.

En endring i spotprisen pa +/-10 % vil gi en resultateffekt
pa -/+ MNOK 33 pa inngatte finansielle kontrakter pr.
3112

NOTE 25: TERMINKONTRAKTER
Selskapet har falgende salgskontrakter pr. 31.12.08

Valuta Belgp  Snittkurs Forfall
TEUR 40105 8,282 2009
TEUR 39000 8479 2010
TEUR 31000 8,719 2011
TEUR 17 500 9,120 2012
Sum 127 605 8,563

En endring i valutakursen pd +/- 5 % vil gi en resultat-
effekt pd +/- MNOK 63 pd inngdtte terminkontrakter
pr.31.12.

IFRS

NOTE 26: VIRKELIG VERDI

Under falger en sammenligning av bokferte verdier og
virkelig verdi for konsernets finansielle instrumenter.

2008 2008 2007 2007
Balanse- Virkelig Balanse- Virkelig

fort verdi fort  verdi
verdi verdi
Kontanter 182612 182612 124968 124968
Kunde-
fordringer 25349 25349 40563 40563
Derivater 324965 324965 239317 239317
Kortsiktige

plasseringer 482906 482906 514502 514502
Investeringer

i aksjer og

andeler 429211 429211 887102 887102
Utlan 70179 70179 57550 57550
Leverander-

gjeld -17535 -17535 -17236 -17236
Rentebaer-

ende gjeld -743409 -724141 -770099 -750134
Derivater -155694 -155694 -28708 -28708

Lan regnskapsfares til virkelig verdi ndr utbetaling finner
sted med fradrag for transaksjonskostnader. | etter-
felgende perioder regnskapsferes [3n til amortisert kost
beregnet ved bruk av effektiv rentemetode.

NOTE 27: MAGASINBEHOLDNING
OG KRAFTPRODUKSJON

For regnskapsaret 2008 gjelder felgende hovedtall hva
gjelder magasinbeholdninger:

Magasinbeholdning

pr.01.01.08 628 GWh 675%
Magasinbeholdning

pr.31.12.08 610 GWh 656%
Midlere beholdning

siste 10 dr 617 GWh 663%
Produksjon 2008 1942  GWh

Midlere produksjon 1679  GWh
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NOTE 28: OPPLYSNINGER OM
KRAFTPRODUKSJONEN

Tistedalsfoss kraftstasjon

@stfold Energi AS har en evigvarende rettighet til & ta ut
16,27 % (ca. 13 GWh) til selvkost fra Tistedalsfoss.
Rettighetene er ikke notert i balansen, og arlig uttak
medtas arlig som en kraftkj@pskostnad.

NOTE 29: MILJ@

Energigjenvinningsanleggene er underlagt
konsesjonsvilkar gitt av Fylkesmannen i @stfold med
hensyn til utslipp til luft.

Avfallsstoffer fra produksjonsprosessene tas forskrifts-
messig vare pa og transporteres til godkjente
mottaksanlegg.

Selskapet driver en kontinuerlig forbedringsprosess nar
det gjelder utslipp til luft og handtering av avfall.

Det var ingen meldepliktige utslipp i lapet av 2008.
Alle konsesjonsvilkar er overholdt gjennom aret.

NOTE 30: NARSTAENDE PARTER
Alle datterselskap og felleskontrollert virksomhet som

angitt i note 8 og 9 er naerstdende parter av @stfold Energi.

Personer som er angitt i oppstillingen nedenfor og som

inngdr i konsernets ledelse eller styre, er ogsa neerstaende

parter av @stfold Energi.
@stfold Energi leverer administrative tjenester til
datterselskap og noen tilknyttede selskap.

@stfold Energi har inngatt avtale med Norsk Grennkraft AS

og Kvalheim Kraft AS om kjep av all kraftproduksjon.
Alle transaksjoner med neerstdende parter er inngatt til
markedsmessige vilkar.

Eierstruktur vises i note 15.

Utbetalt utbytte til eierene (se note 15) var MNOK 160 i
2008.

IFRS

Godtgjerelse til ledende ansatte og styret i 2007

Navn Tittel Lenn/ Pensjons-
honorar kostnad

Rolf M. Administrerende
Gjermundsen direkter 1316 251
Tommy Direktar strategi
Fredriksen og utvikling 881 235
@ivind Utne Direkter prod.

og handel 745 188
Per Ove Torper @konomidirektar 741 220
Egil Ulleba Styrets leder 170
Jan Engsmyr Styrets nestleder 70
@vrige styre-
medlemmer 594

Godtgjarelse til ledende ansatte og styret i 2008

Navn Tittel Lenn/ Pensjons-
honorar kostnad

Rolf M. Administrerende
Gjermundsen direkter 1393 240
Tommy Direkter strategi
Fredriksen og utvikling 986 21
@ivind Utne Direkter prod.

og handel 879 290
Per Ove Torper @konomidirekter 879 179
Egil Ulleba Styrets leder 172
Jan Engsmyr Styrets nestleder 71
@vrige styre-
medlemmer 594

@vrige styremedlemmer far en godtgjerelse pd TNOK 49
pr. styremedlem pr. ar.

Adm.direkter har seks méaneders oppsigelsestid. Ved
opphar av arbeidsforholdet har han pa visse vilkar rett til
lznn i 24 méaneder. Adm.direkter har avtale om
fratredelse fra og med fylte 65 ar med en pensjon
tilsvarende 80 % av lann pa pensjoneringstidspunktet
gjeldende frem til offentlig pensjonsalder i henhold ftil
KLPs bestemmelser.

Adm direkter deltar i selskapets bonusordninger pa
samme betingelser som de gvrige ansatte i selskapet.
Konsernledelsen har rentefrie 1dn med nedbetalingstid
over 4-5 3r.

Det er ikke ytet 1an eller stilt garantier til styreleder eller
andre naerstdende parter.

@vrige ansatte har rentefrie 13n i selskapet. Saldo pr.
31.12:2008 er TNOK 1 300. L&nene avdras over 1-2 &r.

Lan

40

188

137
106

195

140

97
74



@stfold Energi-konsernet IFRS
Egenkapitaloppstilling

Alle tall i hele tusen kr
2008 Aksje- Annen Minoritets- Sum

kapital egenkap interesse

Egenkapital pr.01.01 70 000 2942 447 400 3012847
Emisjon 0 6000 6 000
Arets utbytte -160 000 0 -160 000
Arets resultat -451 346 -132 -451 478
Sum egenkapital pr. 31.12 70000 2331099 6268 2407 367




@stfold Energi-konsernet IFRS
Kontantstrgmoppstilling
Alle tall i hele tusen kr Note 2008 2007
Arets resultat for skattekostnad og betalte renter -209 654 681 200
Gevinst/tap ved salg av driftsmidler -2444 -4610
Verdiendringer over resultat 23 513297 -233 021
Resultatandel tilknyttede selskap 9 4458 2272
Betalte renter -51 239 -41218
Betalbare skatter 19 -101 229 -101 876
Ordinare avskrivninger 7 63 959 61434
Nedskrivninger 7 8770 0
Tilfort fra arets virksomhet 225918 364 181
Endring kundefordringer 11 15214 -15522
Endring andre kortsiktige fordringer 25816 -13828
Endring leverandergjeld 299 -4 138
Endring andre kortsiktige poster 38 741 -109 175
Netto likviditetsendringer arbeidskapital 80070 -142 663
Netto likviditetsedringer fra drift 305988 221518
Investeringer 7 -12 93] -43 492
Investering i tilknyttet selskap 9 -400 0
Endring arbeid under utfarelse 7 -47 759 20955
Endring kortsiktige plasseringer 31596 46 682
Mottatte renter/ utbytte 37624 111024
Salg av driftsmidler 7 25318 64991
Endring aksjer -2418 -57 912
Endring i langsiktige fordringer -12574 -17 086
Netto likviditetsendringer fra investeringer 18456 125 162
Opptak av nye lan 60 000 0
Utbetalt utbytte -160 000 -295 200
Avdrag lan -166 800 -67 188
Netto likviditetsendringer fra finansiering -266 800 -362 388
Netto endring likvider 57 644 -15708
Likviditetsbeholdning pr. 1. januar 14 124 968 140 676
Likviditetsbeholdning pr. 31. desember 14 182612 124 968



Brekke kraftstasjon i Halden
gjennomgikk en omfattende
utvendig rehabilitering i 2008.
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Morselskapet @stfold Energi AS GRS
Alle tall i hele tusen Note 2008 2007
Driftsinntekt 1 718623 579286
Brutto driftsinntekt 718623 579 286
Innmatingskostnad -25935 -23 664
Netto driftsinntekt 692 688 555622
Kraft- og varekostnad 21 301 18 553
Lennskostnad 3,4 73513 69 202
Avskrivning 14 68 032 67 200
Nedskrivning 14,15 23 399 0
Annen driftskostnad 2,3 85422 87 386
Eiendomskatt og avgifter 39 581 39627
Sum driftskostnad 311248 281967
Driftsresultat 381440 273 655
Inntekt fra investering i tilknyttet selskap 5 -4 458 -2 272
Finansinntekt 5 88512 170119
Finanskostnad 5 -233 197 -53 801
Sum finansielle poster -149 143 114 046
Ordinzert resultat for skattekostnad 232297 387 700
Skattekostnad pa ordinzert resultat 16 177 758 85326
Arsresultat 54539 302375
Disponering av arsresultatet
Avsatt utbytte 150 000 160 000
Avgitt konsernbidrag 63 75
Overfert annen egenkapital -95 524 142 299
Sum overfort 54539 302375



Morselskapet @stfold Energi AS GRS
Note 2008 2007
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Fallrettigheter 14 428 428
Utsatt skattefordel 16 449 858 472167
Sum immaterielle eiendeler 450 286 472595
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger o.l. 14 34424 56 185
Vassdragsregulerings- og vannkraftanlegg 14 901728 952 064
Maskiner, inventar o.l. 14 35056 48 271
Anlegg under utfarelse 14 53099 7 945
Energigjenvinningsanlegg 14 116 498 132 906
Sum varige driftsmidler 1140805 1197371
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 11671 1726
Aksjer i datterselskap 12259 22833
Investeringer i tilknyttet selskap 19263 19 000
Lan til tilknyttet selskap 9 60 179 57 550
Investeringer i aksjer og andeler 10 324488 326 906
Sum finansielle anleggsmidler 427 860 428 015
Sum anleggsmidler 2018951 2097982
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 6 23464 40 307
Andre kortsiktige fordringer 9 644 36 339
Kortsiktige fordringer selskap i samme konsern 299 489
Sum fordringer 33407 77135
Investeringer
Kortsiktige plasseringer 7 482 906 514502
Sum investeringer 482 906 514502
Bankinnskudd, kontanter o.l. 1 169129 123230
Sum omligpsmidler 685 442 714 867
SUM EIENDELER 2704393 2812849

\



Morselskapet @stfold Energi AS GRS
Alle tall i hele tusen kr Note 2008 2007
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 17,18 70 000 70 000
Sum innskutt egenkapital 70000 70000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 17 1477 341 1572870
Sum opptjent egenkapital 1477 341 1572870
Sum egenkapital 1547 341 1642870
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 4 37670 37 844
Sum avsetning for forpliktelser 37670 37844
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 12,13 724 141 767 318
Sum annen langsiktig gjeld 724141 767 318
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 16 978 18 165
Betalbar skatt 16 156 639 100 007
Skyldige offentlige avgifter 36414 34986
Kortsiktig gjeld til selskap i samme konsern 2698 22426
Avsatt utbytte 150 000 160 000
Annen kortsiktig gjeld 32512 29233
Sum kortsiktig gjeld 395 241 364817
Sum gjeld 1157 052 1169979
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2704393 2812849

Sarpsborg, 31. mars 2009
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Regnskapsprinsipper

Selskapsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Generell informasjon
Selskapsregnskapet ble vedtatt av styret 31. mars 2009.

Tilknyttet selskap

Investeringer i tilknyttede selskap er innarbeidet etter
egenkapitalmetoden. | regnskapet er eierandel i tilknyttet
selskap medtatt som finansielt anleggsmiddel i balansen
til kostpris regulert for andel av akkumulert resultat etter
skatt. Andel av tilknyttet selskaps resultat etter skatt er
bokfart som andre finansinntekter/finanskostnader.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som
anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen
et ar, er uansett klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Driftsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer og tjenester skjer pa
leveringstidspunktet. Fysisk- og finansiell handel med
kraft som normalt gjeres opp som marginoppgjer og
formidlingsoppgjer, rapporteres netto slik at det kun er
marginen pa handelen som inngar i driftsinntektene.

Prissikring

@stfold Energi AS prissikrer kraftproduksjonen ved
inngdelse av fysiske og finansielle kontrakter. All fysisk og
finansiell handel som ligger innenfor egen produk-
sjonsevne, regnskapsfares som sikring. Som sikring
regnes bade salgs- og kj@psopsjoner. Tap/gevinst pa
finansielle sikringskontrakter, beregnet som marginen
mellom kontraktpris og spotpris, bokfares ved realisering
og presenteres som en korreksjon til kraftinntektene.

Opsjonspremier

Betalte og mottatte opsjonspremier for fremtidige
kraftleveranser til avtalte betingelser avsettes i balansen
og blir resultatfert pdealisasjonstidspunktet.

Trading
@stfold Energi AS har en egen portefelje med finansielle
salgs-og kjspskraftkontrakter. Disse kontraktene

regnskapsferes som trading og verdsettes samlet som en
gruppe.

Produksjon og portefeljeforvaltning

@stfold Energi AS har som malsetting 8 maksimere
verdien av sin kraftproduksjon gjennom & vurdere
verdien av tilgjengelig vann mot den faktiske og den
forventede fremtidige spotpris.

| de tilfeller selskapet har fysiske leveringsforpliktelser som
awviker fra den faktiske produksjonen, kjgpes eller selges
differansen i spotmarkedet. Selskapet benytter i hovedsak
finansielle kontrakter til & sikre den underliggende
produksjonen. Selskapets strategi er & innta salgs-
posisjoner for dermed 4 sikre prisen pa en neermere
fastsatt andel av fremtidig planlagt produksjon.

| de tilfeller det viser seg at @stfold Energi AS har en for
hay sikret posisjon, blir det inngatt kjepsposisjoner for &
korrigere sikringsnivaet dersom forutsetningen endrer
seg.

@stfold Energi AS har ingen langsiktige fysiske
kiopsforpliktelser av vesentlig betydning.

Vedlikehold

Det er utfert planlagt, periodisk vedlikehold pa
produksjonsanleggene. Periodisk vedlikehold vil bli
balansefert og avskrevet over perioden frem til neste
periodiske vedlikehold. @vrige reparasjons- og
vedlikeholdskostnader fares over resultatet i den
perioden utgiftene padras.

Erstatninger

Arlige erstatninger til grunneiere kostnadsfares lapende.
Erstatningsbelapet er fast og uavhengig av driften i
kraftstasjonene. Erstatningene indeksjusteres i henhold til
lov om vassdragsreguleringer. Eventuelle engangs-
erstatninger blir kostnadsfert i utbetalingsaret.

Skatter og avgifter

Kraftforetak far fastsatt alminnelig inntekt pa tilsvarende
madte som andre foretak. Beregningen av alminnelig
inntekt for kraftforetak felger i utgangspunktet de
ordinaere regler i skatteloven, men kraftnaeringens
saertrekk har medfert noen sarregler ogsa ved
fastsettelse av alminnelig inntekt. | tillegg har nzeringen/
produksjonsvirksomheten to saeregne skattearter,
grunnrenteskatt og naturressursskatt.
Naturressursskatten utgjer 1,3 @re pr. produsert kWh.
Denne skatten kan avregnes mot alminnelig inntektsskatt
til staten, eventuelt fremfares til dekning senere ar.
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Grunnrenteskatt utgjer 30 % av normert resultat ut over
en beregnet friinntekt. Eventuell negativ grunnrenteskatt
kan fremferes til dekning i senere ar.

Kraftforetak belastes ogséd med eiendomsskatt. Av
eiendomskattegrunnlaget beregnes fra 0,2 % til 0,7 %
eiendomsskatt til den enkelte kommune.

Utsatt skattefordel knyttet til negative grunnrente-
inntekter og midlertidige forskjeller pa driftsmidler er kun
aktivert for kraftverk som er i skatteposisjon eller vil
kunne utnytte negativ grunnrenteinntekt innen en
definert tidshorisont pa 10 ar. Utsatt skattefordel er
basert pa en nominell skattesats.

Inntektsskatt, naturressursskatt og grunnrenteskatt fares
som ordinaere skatter, mens eiendomsskatt fares som en
driftskostnad.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i
balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av
individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Magasinbeholdninger

| samsvar med etablert praksis i bransjen er magasin-
beholdninger ikke tatt med i balansen. Informasjon om
magasinbeholdninger er tattinn i note 21.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen
ved regnskapsarets slutt. Det er inngatt terminkontrakter
med formal & sikre inngatte kraftkontrakter i euro.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som
omlgpsmidler) vurderes til laveste av gjennomsnittlig
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen.
Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfares som annen finansinntekt.

Varige driftsmidler

Investeringer i varige driftsmidler er aktivert til kostpris
med fradrag for ordinaere avskrivninger.

Avskrivninger felger avskrivningssatsene anbefalt av
bransjeorganisasjonene.

Anlegg under utfarelse er bokfart til anskaffelseskost og
avskrives ferst fra det tidspunkt anlegget blir tatt i bruk.

GRS

Lanekostnader tillegges driftsmidlenes balanseferte
verdi.

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes
etter linezer opptjening basert pa forventet sluttiann.
Beregningen er basert pa en rekke forutsetninger,
herunder diskonteringsrente, fremtidig regulering av
lann, pensjoner og ytelser fra Folketrygden, fremtidig
avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige
forutsetninger om dedelighet og frivillig avgang.
Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og fratrukket i
netto pensjonsforpliktelser i balansen.

Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer i
pensjonsplaner, fordeles over antatt gjenvaerende
opptjeningstid. Endringer i forpliktelsen og pensjons-
midlene som skyldes endringer i og avvik i
beregningsforutsetningene (estimatendringer), fordeles
over antatt gjennomsnittlig gjenvaerende opptjeningstid
hvis avvikene ved drets begynnelse overstiger 10 % av
det starste av brutto pensjonsforpliktelser og
pensjonsmidler

Arets netto pensjonskostnad inngar som lenn i
resultatregnskapet. Innbetalte premier behandles som
investering i pensjonsmidler.

Langsiktige aksjer og andeler

Langsiktige aksjer og andeler hvor @stfold Energi ikke har
betydelig innflytelse, balanseferes til anskaffelseskost.
Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom
verdifallet ikke er forbigdende. Mottatt utbytte og andre
overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsfares som
annen finansinntekt.

Selskap der morselskap eller datterselskap har betydelig
innflytelse, normalt mer enn 20 % av aksjekapitalen, er
regnskapsfert ved at andelen av det tilknyttede
selskapets resultat er tatt med som finansinntekt i
resultatregnskapet og tillagt/fradragsfert kostprisen i
balansen.

Prinsipper for kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med basis i den
indirekte metode. Dette innebaerer at man i analysen tar
utgangspunkt i foretakets arsresultat for 8 kunne
presentere kontantstremmen tilfart fra henholdsvis
ordinaer drift, investeringsvirksomheten og
finansieringsvirksomheten.
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Noter

Alle tall i hele tusen kr

NOTE 1:  DRIFTSINNTEKTER
2008 2007
Vannkraft 629761 476 545
Varme 78911 74103
Annet inkl. finans 9951 28 638
Sum driftsinntekter 718623 579286
NOTE 2: DRIFTSKOSTNADER
2008 2007
Drifts- og
vedlikeholdskostnader anlegg 43111 42229
Erstatningskostnader 5082 4158
Energikostnader 6219 3917
Eiendomskostnader 4274 16 252
Andre
administrasjonskostnader 26736 20830
Sum 85422 87 386
NOTE 3: L@NNSKOSTNADER
2008 2007
Lenn 47 646 41819
Arbeidsgiveravgift 8656 7847
Pensjonskostnader 16 069 16 931
Andre ytelser 1142 2605
Sum lgnnskostnader 73513 69 202
Gjennomsnittlig antall ansatte: 90 87
Godtgjerelse til ledende ansatte og styret
Navn Tittel Lenn/ Pensjons- Lan
honorar kostn
Rolf M. Administrerende
Gjermundsen direkter 1393 240 195
Tommy Fredriksen  Direkter strategi
og utvikling 986 211 140
@ivind Utne Direkter
produksjon og
handel 879 290 97
Per Ove Torper @konomidirekter 879 179 74
Egil Ullebg Styrets leder 172
Jan Engsmyr Styrets nestleder 71
@vrige
styremedlemmer 594

@vrige styremedlemmer far en godtgjerelse pd TNOK 49

pr. styremedlem pr. ar.

Adm.direkter har seks maneders oppsigelsestid. Ved
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Adm direkter deltar i selskapets bonusordninger pa
samme betingelser som de gvrige ansatte i selskapet.

Konsernledelsen har rentefrie Ian med nedbetalingstid
over4-5 ar.

Det er ikke ytet 1an eller stilt garantier til styreleder eller
andre naerstaende parter.

@vrige ansatte har rentefrie Ian i selskapet. Saldo pr.
31.12.2008 er TNOK 1 300. Lanene avdras over 1-2 ar.

Revisor
Godtgjerelse til Ernst & Young AS fordeler seg slik:
2008 2007
Lovpalagt revisjon 243 247
Attestasjonstjenester Z 8
Skatterddgivning 42 32
Andre tjenester 132 278
Sum 424 565

Belopene er ikke inkludert merverdiavgift.

NOTE 4: PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapets pensjonsansvar i forhold til den ordinaere
tariffestede tjenestepensjonsordningen er dekket
gjennom pensjonsordning i Kommunal Landspensjons-
kasse (KLP). Denne ordningen gir en definert ytelse i
henhold til tariffavtalen i kommunal sektor.

De aktuarmessige forutsetningene for beregningene er
basert pa retningslinjer fra NRS. Beregningene er
inklusive arbeidsgiveravgift.

| tillegg til den ordinaere tariffestede tjenestepensjons-
ordningen kommer ytelser i form av avtalefestet
pensjon. Regnskapsmessige forpliktelser og kostnader
som felge av AFP inngadr i beregningen.

Den aktuarmessige beregningen er basert pa risiko-
tabeller. Risikotabellen for ded, K2005, er basert pa beste
estimat for populasjonen i Norge.

oppher av arbeidsforholdet har han pa visse vilkar rett il
l@nn i 24 maneder. Adm.direkter har avtale om
fratredelse fra og med fylte 65 ar med en pensjon
tilsvarende 80 % av lenn pd pensjoneringstidspunktet
gjeldende frem til offentlig pensjonsalder i henhold til
KLPs bestemmelser.

Pensjonskostnad 2008 2007
Arets opptjening 7181 6625
Rentekostnad 14973 14706
Brutto pensjonskostnad 22154 21331
Forventet avkastning -11769 -10920
Resultatfert estimatavvik 2933 3781
Netto pensjonskostnad 13318 14192
Administrasjonskostnad 765 647
Periodisert arbeidsgiveravgift 1986 2092
Total kostnad 16069 16931
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Pensjonsforpliktelse 2008 2007
Brutto palapt forpliktelse 325890 320518
Pensjonsmidler 219907 203078
Netto forpliktelse faor
arbeidsgiveravgift 105983 117 440
Ikke resultatfert estimatavvik -72968 -84 273
Balansefert netto forpliktelse
for arbeidsgiveravgift 33015 33167
Arbeidsgiveravgift 4655 4677
Netto balansefert forpliktelse 37670 37844
Forutsetninger for beregningene:
Arlig avkastning 580% 575%
Diskonteringsrente 380% 470%
Arlig lennsvekst 400%  450%
Arlig vekst i G 375%  425%
Antall aktive 91 91
Antall pensjonister/oppsatte 404 403
NOTE5: FINANSPOSTER
Investering i tilknyttet selskap 2008 2007
Andel fra investering i
datterselskap/tilknyttet selskap -4458  -2272
Sum -4458 -2272
Finansinntekter
Renter av bankinnskudd 8 805 7 901
Andre renteinntekter 26040 21057
Valutagevinster 21047 12347
Andre finansinntekter 32620 128814
Sum 88512 170119
Finanskostnader
Renter pa lan 51008 40213
Andre rentekostnader 207 1477
Valutatap 79860 11479
Andre finanskostnader 102122 632
Sum 233197 53801
®
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NOTE6: KUNDEFORDRINGER

2008 2007
Kundefordringer 23864 40707
Avsetning til tap pa krav -400 -400
Sum 23464 40307
NOTE 7. KORTSIKTIGE PLASSERINGER

2008 2007
Sertifikater 60494 29720
Obligasjoner 347700 348936
Aksjer 50769 100615
Eiendomsinvesteringer 23943 35231
Sum 482906 514502

Selskapet har en betydelig kapitalforvaltning som

forvaltes etter fastsatte kriterier med definerte rammer
for likviditet, kreditt- og avkastningsrisiko. De kortsiktige

verdipapirene blir vurdert til virkelig verdi med
verdiendring over resultatet. Den generelle lav-

konjukturen pavirker selskapets portefglje og portefaljen

er nedskrevet med ca. MNOK 64 pr. 31.12.

NOTE 8  AKSJER OG EIERANDELER
| DATTERSELSKAP
Anskaff. Forretnings-

tidspunkt kontor
Viking Kraft AS 1998  Sarpsborg
Naturgass @stfold AS 2000  Sarpsborg
Eurokraft Norge AS 2000 Sarpsborg
Ingenigrfirmaet Bastoe &
Andersen AS 2000/2004 Sarpsborg
Naturgass @st AS 2004/2006 Sarpsborg
Bio Varme Sarpsborg AS 2007 Sarpsborg

Eier
andel
100 %
100 %
100 %

100 %
100 %
60 %
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NOTE9: INVESTERING ITILKNYTTET SELSKAP/ LAN TIL TILKNYTTET SELSKAP
Investering Forr.- Andel Bokfert Investert Andel resultat Bokfart
kontor verdi 1.1. 2008 2008 verdi31.12.
Kvalheim Kraft AS Drammen 50% 4821 0 21 4842
Zephyr AS Sarpsborg 33% 617 0 -4 938 0
Norsk Grennkraft AS Sarpsborg 25% 13562 0 490 14052
BB-Rasten AS Leerdal 40 % 0 400 -31 369
Sum 19000 400 -4 458 19 263

Andel drets resultat i tilknyttede selskap er medtatt som
inntekt fra investering i tilknyttet selskap.

Eierandelen i tilknyttede selskap er medtatt som
anleggsmiddel i balansen. Andelene er vurdert til
kostpris regulert for andel av resultat etter skatt og
avskrivning pd merverdier.

Zephyr AS er et utviklingsselskap innenfor vindkraft.
Selskapet endret i 2008 regnskapsprinsipp med hensyn
til vurdering av prosjekter og dette medfarte en
kostnadsfering av tidligere balanseferte prosjekter.
Selskapet er finansiert med egenkapital og 13n fra
eierene og @stfold Energis andel av drets underskudd er
avsatt under kortsiktig gjeld.

Lan til tilknyttet selskap 2008 2007
Kvalheim Kraft AS 5000 5000
Norsk Grgnnkraft AS 50 000 50000
Haram Kraft AS 250 250
Zephyr AS 4329 2300
BB-Rasten AS 600 0
Sum 60179 57 550

Lanet til Kvalheim Kraft AS er et ansvarlig 1dn som
forfalleri sin helhet i 2022.

Lanet til Norsk Grannkraft AS er avdragsfritt de ferste 5 ar
og skal deretter nedbetales lineaert over de 20
pafelgende ar. Farste avdrag forfaller i 2009.

Lanet til Haram Kraft AS skal nedbetales over 20 &r fra og
med det aret vindkraftverket har kommet i ordinaer drift.
Lanet til Zephyr AS har en kredittramme pa TNOK 7 000
og og forfaller i sin helhet i 2017.

Lanet til BB-Rasten AS er et ansvarlig lan som er

rente- og avdragsfrtt de farste 5 ar. Deretter skal lanet
nedbetales linezert over de neste 20 dr. Farste avdrag
forfalleri2013.

NOTE 10: AKSJER/ANDELER

Andel Kostpris Bokfart

verdi
Hafslund ASA — A-aksjer  45% 251846 251846
Hafslund ASA —B-aksjer 0,0 % 18 18
Rygge sivile lufthavn AS 150 % 69242 69242
Andre andeler 7546 3382
Sum aksjer 328 652 324488

Markedsverdi (barskurs) pa Hafslund ASA-aksjene pr.
31.12.2008 var hhv. TNOK 356 297 for A-aksjene og TNOK
266 for B-aksjene. Verdien pa aksjene pr. 16.03.2009
utgjer hhv. TNOK 267 873 for A-aksjene og TNOK 200 for
B-aksjene.

NOTE 11: BETALINGSMIDLER

Av betalingsmidler er TNOK 4 053 bundet pa skatte-
trekkskonto. Videre er TNOK 4 546 bundet pd depot-
konto knyttet til handel pa Nord Pool, og TNOK 200
bundet opp som sikkerhetsstillelse hos Statnett.
Konsernet har en ubenyttet garantiramme tilsvarende
MNOK 300 i DnBNOR som sikkerhet for handel pad Nord
Pool.

@stfold Energi-konsernet har et konsernkontosystem
hvor datterselskapene deltar. Alle selskapene er solidarisk
ansvarlig for trekk p& kontoen. Konsernkontoinnehaver
er @stfold Energi AS.

NOTE 12: LAN 2008 2007
Obligasjonslan 330000 330000
Gjeldsbrevlan 394141 367318
Sertifikatldn 0 70 000
Sum 724141 767 318

Til noen av l&nene er det knyttet covenants, blant annet
krav om 30 % egenkapitalandel og minimum 2/3
offentlig eie.

Vilkarene er oppfylt og forventes oppfylt de neste12 mnd.
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Langiver og beskrivelse Valuta TEUR TNOK
Landesbank Baden- Wirttemberg EUR 20000 193666
Den Nordiske Investeringsbank ~ EUR 6893 52500
Den Nordiske Investeringsbank ~ EUR 15000 147975
Obligasjonslan NOK 330 000
Sum 724141

Forfall  Gj.sn.
rente

aug 10 4,67 %
mai 10 4,54 %
mai 15 496 %
mai 12 6,09 %

GRS

Alle 18n har en flytende rente pr. 31.12.2008. Det er kun Ian i Den Nordiske Investeringsbank med restverdi TEUR 6 893 som

er valutasikret.

Gjeld som forfaller mer enn fem ar etter regnskapsarets slutt
2008 2007
Gjeldsbrevldn/obligasjonslan 40365 119415

NOTE 13: PANTSTILLELSER

Selskapet har ikke stillet sikkerhet i form av pant i kraftverk og fallrettigheter, men flere innldn lgper med klausul om

negativ pantsettelse.

NOTE 14: VARIGE DRIFTSMIDLER

Fall- Totalt imm.
rettigheter eiendeler
Anskaffkostnad 01.01 428 428
Arets tilgang 0 0
Arets avgang 0 0
Anskaff.kostnad 31.12 428 428
Akk. avskr. 0 0
Bokfert 31.12 428 428
Arets avskrivning 0 (]
Maskiner, Vannkraft- Bygninger, Energi- Anlegg Totalt varige
inventar anlegg anlegg, tomter gjenvinnings- under  driftsmidler
anlegg utfarelse
Anskaffkostnad 01.01 89172 1748633 85 546 162 327 7 945 2093623
Arets tilgang 7797 746 535 3853 45154 58 085
Arets avgang 5689 0 38 400 0 0 44089
Anskaffkostnad 31.12 91 280 1749379 47 681 166 180 53099 2107619
Akk. avskr/nedskr. 56 223 847 651 13 257 49 682 0 966 813
Bokfert 31.12 35056 901728 34424 116 498 53099 1 140 805
Arets avskrivning 7177 48 671 1256 10928 68 032
Arets nedskrivning 14 066 9333 23399
@konomisk levetid 3-104ar 10-50 ar 20-40 ar 15-20 &r
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineger Lineger
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Anlegg under utfarelse bestar i all hovedsak av prosjekter knyttet til
rehabilitering avdammer i Laerdal samt bygging av varmesentral i
Halden.

@stfold Energi AS har ikke leieavtaler av vesentlig betydning.

NOTE 15: NEDSKRIVNING DRIFTSMIDLER
Gjenvinnbart belgp for eneriggjenvinningsanlegget i Rakkestad er
lavere enn balansefart verdi. Det er derfor foretatt en nedskrivning til
bruksverdi. Nedskrivningen fordeler seg pa gruppene maskiner/
inventar og energigjenvinningsanlegg.

NOTE 16: SKATT

Midlertidige forskjeller

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet med utgangspunkt i de
midlertidige forskjellene mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier samt skattemessig underskudd til fremfering. Alle beregninger er
basert pa en nominell skattesats pa 28 %. Utsatt skattefordel er
balansefart i den utstrekning det er overveiende sannsynlig at fordelen
vil bli realisert i fremtiden.

Midlertidige forskjeller 2008 2007
Omlgpsmidler -400 -400
Anleggsmidler -511 249 -501023
Andre forskjeller -38972 -40303
Sum -550621 -541726

28 % utsatt skatt/(-) skattefordel
Midlertidige forskjeller grunnrentebeskatning
Utsatt skattefordel pa midlertidige forskjeller

-154 174 -151683
-512314 -519412

grunnrenteskatt -153694 -155824
Utsatt skattefordel pa fremferbar negativ
grunnrenteskatt -141 990 -164 660

Sum utsatt skattefordel grunnrentebeskatning  -295 684 -320 484
Total utsatt skattefordel -449 858 -472 167

Betalbar skatt
Arets grunnlag for inntektsskatt fremkommer som felger:

2008 2007
Regnskapsmessig resultat fer skattekostnad 232297 387700
Permanente forskjeller 88171 -115727
Endring i midlertidige forskjeller 8925 -29554
Grunnlag for betalbar skatt i
resultatregnskapet 329393 242419
Betalbar skatt i balansen 2008 2007
Betalbar skatt 92229 68981
Betalbar grunnrenteskatt 64434 31055
Skatt pad konsernbidrag _ -24 -29

Betalbar skatt i balansen 156639 100007
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Naturressursskatt
Arets naturressursskatt:

Egenproduksjon 1 720 GWh x 1,3 ere/kWh 22356 21802
Spesifikasjon av arets skattekostnad 2008 2007
Betalbar naturressursskatt 22356 21802
Betalbar overskuddsskatt fratrukket utlignet
naturressursskatt 69874 47179
Betalbar grunnrenteskatt 64434 31055
Endring utsatt skattefordel 22309 -14853
For lite/mye avsatt tidligere ar -1215 143

Sum skattekostnad 177758 85326

Grunnrenteskatt

Med utgangspunkt i det enkelte kraftverk beregnes salgsinntektene ut
fra arets timesopplaste spotmarkedspriser multiplisert med
produksjonen i tilherende tidsavsnitt med unntak av konsesjonskraft og
visse naermere bestemte kontrakter. Gevinst ved realisasjon av

driftsmidler som benyttes i kraftproduksjonen, medtas. Tap ved
realisasjon av ariftsmidler, skattemessige avskrivninger samt gvrige
kostnader tiloraret kraftverket fratrekkes som for overskuddsskatten.
Utover dette gis det fradrag for en friinntekt beregnet ut fra
skattemessic verdi pa driftsmidlene multiplisert med en normrente.
NOTE 1/7: EGENKAPITAL

Aksje- Annen Sum

kapital egenkap.
Egenkapital pr. 01.01. 70 000 1572870 1642870
Andre endringer -5 -5
Arets utbytte -150000  -150000
Avgitt konsernbidrag -63 -63
Arets resultat 54539 54 539
Egenkapital pr. 31.12. 70000 1477341 1547341
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NOTE 18: AKSJEKAPITAL OG
AKSJONARINFORMASJON
Aksjekapitalen i @stfold Energi AS bestar av falgende aksjeklasser:

Antall Palydende Balansefert
Ordinzere aksjer 70000 1000 70 000
Eierstruktur
Aksjonaerene i @stfold Energi AS pr 31.12.er:
Stemme-
Antall Eierandel andel
@stfold fylkeskommune 35000 5000% 50,00 %
Sarpsborg kommune 10000 1429% 1429%
Moss kommune 5000 7,14 % 714 %
Halden kommune 5000 7,14 % 714 %
Askim kommune 3000 4,29% 4,29 %
Fredrikstad kommune 3000 429 % 4,29 %
Eidsberg kommune 2000 2,86 % 2,86 %
Aremark kommune 1000 143% 143 %
Hobgl kommune 1000 143% 1,43%
Marker kommune 1000 143% 1,43%
Remskog kommune 1000 143 % 1,43 %
Skiptvet kommune 1000 143 % 143%
Spydeberg kommune 1000 143 % 1,43 %
Valer kommune 1000 1,43 % 1,43 %
Sum 70000 100,00 % 100,00 %

NOTE 19: KONTRAKTSFORPLIKTELSER
KRAFTPRODUKSJON

@stfold Energi AS har utarbeidet en risikohdndbok som beskriver

metoder og systemer for 8 overvake selskapets risikoeksponering.

Selskapet handler pad en produksjonsportefglje og en tradingportefalje.

Hver portefglje har fatt tildelt sine retningslinjer og risikorammer.
Produksjons- og tradingportefaljens risiko blir beregnet ut fra at det er
satt en begrensning pa forventet resultat ved en prosentvis
prisendring pa den dpne posisjonen fra en dag til den neste.

Kontrakter pr. 31.12.2008
(Samlet kvantum i GWh innenfor periodene)

1ar 2-5ar 5-10ar

Salg fysiske kontrakter

(konsesjonskraft) * 134 536 670
Salg finansielle kontrakter 692 164 0
Sum salgskontrakter 826 700 670

* Avtalene knyttet til konsesjonskraft er evigvarende.

I henhold til selskapets etablerte regnskapsprinsipper og etter en
vurdering av foreliggende kontrakter, foreligger ikke krav til
regnskapsmessig avsetning for mulige fremtidige tap.

GRS

NOTE 20: TERMINKONTRAKTER
Selskapet har felgende salgskontrakter pr. 31.12.08

Valuta Belgp  Snittpris Forfall
TEUR 40105 8,282 2009
TEUR 39000 8479 2010
TEUR 31000 8719 2011
TEUR 17 500 9,120 2012
Sum 127 605 8,563

NOTE 21: MAGASINBEHOLDNING

OG PRODUKSJON
For regnskapsaret 2008 gjelder felgende hovedtall hva
gjelder magasinbeholdninger:

Magasinbeholdning

pr.01.01.08 628 GWh 67,5%
Magasinbeholdning

pr.31.12.08 610 GWh 65,6 %
Midlere beholdning

siste 10 ar 617 GWh 66,3 %
Produksjon 2008 1942 GWh
Midlere produksjon 1679 GWh

NOTE 22: OPPLYSNINGER OM
KRAFTPRODUKSJONEN

Tistedalsfoss kraftstasjon

@stfold Energi AS har en evigvarende rettighet til 3 ta ut

16,27 % (ca. 13 GWh) til selvkost fra Tistedalsfoss.

Rettighetene er ikke notert i balansen, og selvkost

medtas arlig som en kraftkjepskostnad.

Stuvane kraftverk

Stuvane kraftverk har hjemfall til Laerdal kommune i
2013.1de péfalgende 25 ar foreligger en avtale med
Laerdal kommune om rett og plikt til 3 kjgpe all
produksjon fra Stuvane kraftverk til avtalte betingelser.

NOTE 23: FINANSIELL MARKEDSRISIKO
Det legges vekt pa at konsernet skal ha en risikoprofil i
samsvar med konsernets kapitalbase og aksjonaer-
politikk. Det er utarbeidet en metode for vurdering av de
viktigste risikoomradene med tilhgrende tiltak for 8
oppna ansket risiko.

Finansiell risiko
@stfold Energi har utarbeidet en finansstrategi som et
hjelpemiddel for & styre finansiell risiko.
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Valutarisiko

Kraftkontrakter avregnes over den nordiske elb@rsen Nord
Pool i euro. Selskapet hadde pr 31.12.08 inngatt
terminkontrakter for salg av euro (jfr note 19).
Terminkontrakter i euro sammen med valutaldn i euro

er gjort for a sikre fremtidige kontantstremmer fra salg av
kraft til markedspriser fastsatt i euro. Terminkontraktene er
vurdert som sikringsinstrumenter. Utover kraftkontraktene,
valutaterminene og valutaldn har ikke selskapet poster av
betydning som pavirkes av svinginger i valutakursene.

Kredittrisiko

@stfold Energi patar seg kredittrisiko hovedsakelig
gjennom plasseringer av overskuddslikviditet hos
utstedere av verdipapirer. @stfold Energi har som strategi
a begrense kredittrisikoen gjennom & inngd avtaler med
anerkjente og solide motparter.

Renterisiko

Finansstrategien fastlegger rammer for rente-
eksponeringen bade hva gjelder plasseringer og
langsiktig finansiering.

Gjennomsnittelig durasjon for plasseringer og
finansiering pr 31.12.08 er hhv 0,68 &rog 0,23 ar.
Selskapet benytter i noen tilfeller renteswapper for sikring
av renten pa finansieringen.

Likviditetsrisiko

Selskapet patar seg likviditetsrisiko ved at inn- og
utbetalinger ikke skjer pd samme tid. For d redusere
denne risikoen har selskapet en likviditetsreserve i form av
bankinnskudd, fondsplasseringer og trekkrettigheter.

Markedsrisiko

@stfold Energis hovedvirksomhet er produksjon av og
handel med kraft. Ettersom markedet har et stort innslag
av vannkraft, og tilgangen pa vann varierer sterkt fra ar til
ar, vil priser og produksjonsevne kunne variere betydelig.
Dette kan gi betydelige utslag pa @stfold Energis resultat.
Produksjon og pris er ofte negativt korrelert, dvs. at mye
vann og hey produksjon medferer lav pris, 0g vice versa.
Dette medfarer en naturlig demping av det totale
utfallsrommet for resultatet. | tillegg til dette

driver @stfold Energi aktiv risikostyring i forhold til den
aktuelle markedssituasjonen. Det er selskapets strategi pa
lang sikt 8 oppna en hgyest mulig inntjening fra
produksjonen sett i forhold til foretakets risikokriterier.

@stfold Energis andre vesentlige forretningsomréade er
drift av energigjenvinningsanelgg. Ravarene til
energigjenvinningsanleggene er avfall. Tilgangen pa
avfall er konkurranseutsatt og sterkt pavirket av
rammevilkar. Selskapet har inngatt kontrakter om kjgp
av avfall som sikrer god drift av energigjenvinnings-
anleggene til priser som gjelder i markedet.

Risiko finansielle kraftkontrakter

@stfold Energi benytter i stor utstrekning termin-
kontrakter og andre finansielle instrumenter til  sikre
inntektene. Bakgrunnen for dette er den store
usikkerheten som knytter seg til kraftsalgsinntekter.
Inntektene avhenger av en volatil spotpris og
produksjonsevnen til enhver tid. | denne sammenheng
er det ingen forskjell mellom fysiske og finansielle
kontrakter som handles bilateralt eller via megler, eller
finansielle kontrakter i terminmarkedet (Nord Pool).
Prisen vil hovedsakelig vaere den styrende faktor ndren
velger handelsform. @stfold Energi vil ved inngaelse av
nye kontrakter legge vekt pa at disse er gode i forhold til
eksisterende kraftkontrakter og utfallsrommet for bade
egenproduksjon og spotpriser. For & optimalisere
forventet inntjening uten at nedsiderisikoen gker,
justeres kontraktsportefgljen kontinuerlig.
Kontraktshandelen skal derfor bidra til & stabilisere
selskapets arlige inntekter. | tillegg til sikringshandel
bruker @stfold Energi finansielle derivater til & ta
begrensede kortsiktige posisjoner i egen portefglje. Det
er etablert retningslinjer for graden av eksponering i
markedet.

NOTE 24: MILJ@

Energigjenvinningsanleggene er underlagt konsesjons-
vilkar gitt av Fylkesmannen i @stfold med hensyn til
utslipp til luft.

Avfallsstoffer fra produksjonsprosessene tas forskrifts-
messig vare pa og transporteres til godkjente mottaks-
anlegg.

Selskapet driver en kontinuerlig forbedringsprosess nar
det gjelder utslipp til luft og hadndtering av avfall.

Det var ingen meldepliktige utslipp i lgpet av 2008. Alle
konsesjonsvilkar er overholdt gjennom dret.

GRS
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Kontantstremoppstilling

Alle tall i hele tusen kr 2008 2007
Arets resultat for skattekostnad 232297 387 700
Gevinst/tap ved salg av driftsmidler -2444 -5510
Betalbare skatter -101 222 -99 864
Verdiendring urealiserte poster 155 266 -10 898
Ordinaere avskrivninger 68 032 67 200
Nedskrivninger 23 399 0
Tilfort fra arets virksomhet 375328 338628
Endring kortsiktige plasseringer 31596 46 682
Endring kundefordringer 16 843 -15522
Endring andre kortsiktige fordringer 26 885 -13828
Endring leverandergjeld -1187 -4 138
Endring andre kortsiktige poster -116 251 -67 303
Likviditetsendringer fra driften -42 114 -54109
Investeringer -1293] -43 229
Investering i datter-/tilknyttet selskap 10311 -600
Endring arbeid under utfgrelse -45 154 20955
Mottatt utbytte 16 843 93786
Salg av driftsmidler 25318 64 991
Endring aksjer -2418 -57 912
Endring i langsiktige fordringer -12574 -17 086
Netto likviditetsendringer fra investeringer -20 605 60905
Opptak av nye lan 60 000 0
Utbetalt utbytte -160 000 -295 200
Avdrag lan -166 800 -67 188
Netto likviditetsendringer fra finansiering -266 800 -362 388
Netto endring likvider 45 809 -16 964
Likviditetsbeholdning pr. 1. januar 123 230 140 194
Likviditetsbeholdning pr. 31. desember 169 129 123 230

GRS
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Revisjonsberetning for 2008

Vi har revidert drsregnskapet for Dstiold Energi AS for regnsicapsérel 2008, som viser ef overskudd pd
kr B4 539 000 for morselskapet og ot underskudd pé ke 451 478 000 for konsemst. Vi har ogsd revidert

salskapats styre og sdministrenande direkter, kauimwmmmm .
fortakd § henhold & revisceiovens kraw, .

Wi har utfart revisjonen | samsvar med lov, Torskrift og god revisjonsskikk | Norge, berunder
revisjonsstandarder vediat! av Den norske Revisoriorening. Revisjonsstandardens krever at vi planisgger

ragnakapapringipper ofg vesantiigs regnskapasstimater,
mnmmi@mmwmmtmwww“wmm
omfatier revision ogsd en gisnnomgdeise av seiskapels formussforvalining og regnskaps- og intema
ontrofsystemer. Vi mener at viir revision gir of forsvardig grunniag for viir uttalsise.

Vi mener at

«  seiskaparegnskapst er avgitt | samsvar med lov og forshrifter o gir of rettvisende bilde av seiskapets
whkonceniske stiling 31. desember 2008 o av resultatet og kontentsirommens | regnakapsdnet |
ovenansstemmalse med god regnskapsskikk | Norge

*  konssrrwegnakapet er svpitt | samsvar med lov og forsiaiiae og gir o rettvisande bilds av konsemets
skonoemiske siiling 31. desember 2008 og av resultatet, kontantstrammens og endringens | agankapitsd
i regnskapsire! | overensstesnmelss mad infemational Financial Reperting Standards som fastastt av
EU

*  hedeisen har oppfiylt sin plid 1l & sarge for codentlig og overaiktiig registrering og dokumentasion av
selsicapets regnskapsopplysninges | samsvar med lov 0 god bokfarngssidi | Norge

*  oppiysningena | drshersiningen om desregnskapst, forutsetningen om fortsatt drift og farslaget til
anvendeise v overskuddet er Konsistente med drsregnakapet og & | samevar med lov of forskrifier,
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Den operative virksomheten

@stfold Energis operative virksomhet omfatter produksjon av vannkraft og termisk energi.
Vannkraftproduksjonen finner sted i selskapets vannkraftanlegg i Indre Sogn og @stfold
og ved vindparken i Vagsay kommune. Produksjonen av termisk energi skjer ved energi-
gjenvinningsanleggene i Rakkestad og Sarpsborg. Her omdannes avfall til varmeenergi

som leveres til lokale naeringskunder.

VIRKSOMHETSOMRADE VANNKRAFT

Det har vert god drift ved selskapets kraftstasjoner,
og arsproduksjonen ble pa 1 942 GWh uten vanntap
av betydning. Ved utlgpet av 2008 var det gétt 6,7 ar
siden organisasjonen i Indre Sogn sist hadde en
personskade med fravaer. Brekke og @rje kraft-
stasjoner er driftet av Halden Kraftproduksjon AS.

Kraftverkene i Indre Sogn

Den store utfordringen i 2008 har vaert rehabili-
teringen av @ljusjeen pumpekraftstasjon som er det
starste prosjektet som har vaert gjennomfert siden
anleggene i Borgund ble satt i drifti 1974. | tillegg
startet man opp den pélagte ombyggingen av
dammene i Borgund.

Selskapet maler kontinuerlig anleggenes
tilgjengelighet og har satt mal for denne. | 2008 var
tilgjengeligheten pd 92,0 % som er bedre enn
malsettingen pa 90,7 %, men noe lavere enn
gjennomsnittet pd 92,9 %. Den vesentligste grunn til
avviket var rehabiliteringen av @ljusjgen. Det viktige
er at den uforutsette utilgjengeligheten er lavest
mulig, og for 2008 var denne godt under
gjennomsnitt.

Selskapet deltar i en arlig benchmarking som
omfatter de fleste stgrre vannkraftprodusentene i
landet. Ogsd i 2008 var @stfold Energi blant de tre
mest effektive selskapene nar det gjaldt den
operative driften.

Tilgjengelighet ved kraftstasjonene
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Rehabiliteringen av @ljusjeen pumpekraftstasjon i 2008 er det sterste prosjektet som har veert giennomfart siden Borgund-

anleggene i ble satt i drift i 1974. Her et bilde av statoren som er den stasjonaere acler: av generatoren.

Borgund Kraftverk

Den planlagte rehabiliteringen av @ljusjeen
pumpekraftstasjon ble utfert i perioden juli-
november. Lgpehjulet er skiftet, generatoren er
rengjort og overhalet med nye kiler. Det er ogsa
skiftet turbinregulator, og oljetrykksanlegget er
byttet ut til 140 bars anlegg som reduserer olje-
mengdene fra 3 000 til 300 liter. Aggregatet ble
startet opp i prevedrift 20. november, og 25.
november ble ferste pumpestart gjennomfart. De
forelgpige beregninger viser at man har fatt gkt
pumpekapasiteten fra ca. 15 til 17,5 m?/s som
spesifisert i kontrakten med GE-Hydro, nd Rainpower.
De endelige tall for virkningsgrad og pumpe-
kapasitet far man nar malinger blir utfert i mars 2009.

Rehabiliteringen av stasjonen ble utfert uten
skader med fravaer, og det er nedlagt over 2 000
egne timer i prosjektet. Totalkostnaden ble ca. 24
mill. kroner.

De pélagte ombyggingsarbeidene pd dammene
startet med Dam @ljusjoen etter paske 2008 og ble
avsluttet i oktober. Arbeidene sd langt er
gjennomfert iht. planer og budsjett. | 2009 vil en
0gsa starte opp arbeidene med Dam Vassetvatn, og
disse vil pdga parallelt med arbeidene pa Dam

Pljusjeen. Begge dammene er planlagt ferdigstilt i
lepet av 2009.

Konsesjon for bygging av Eldrevatn kraftverk ble
avslatt av NVE, og avslaget ble klaget inn for Olje- og
energidepartementet. Departementet var pd
befaring i omradet omkring Eldrevatn sommeren
2008, men det foreligger ikke noe svar fra departe-
mentet. Eldrevatn kraftverk skal etter planen gi en
arsproduksjon pa ca. 22 GWh.

Nyset-Steggje Kraftverk

Som beskrevet i arsrapporten for 2007 var det
planlagt a reparere kavitasjonsskadene pa turbin-
hjulet i Naddvik i 2008. Ved en planlagt inspeksjon
for reparasjonen ble det oppdaget en sterre sprekk i
en skovl, og reparasjonen av hjulet ble mer omfat-
tende enn farst antatt. Det ble pdkrevd a sette inn
reservehjulet for a ikke tape vann. Med bakgrunn

i skadene pd/erfaringene med lgpehjulet er det
besluttet & kjgpe inn nytt lepehjul for levering

i 2011. Naddvik kraftstasjon har ogsa fatt nytt
brannvarslingsanlegg i 2008.

Brekke og @rje kraftstasjoner
Stasjonsbygningen pa Brekke er totalrenovert
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utvendig i 2008 med meget godt resultat. Driften av
Drje kraftverk har i 2008 veert stabil, og tilgjengelig-
heten ble 98,7 %. Tilgjengeligheten for Brekke ble
86,9 % som er lavere en maltallet pd 91,7 %. En av
grunnene til den lave tilgjengeligheten er en
ufortutsett revisjon av polene pa aggregat 2 etter full
jordslutning pga. fuktighet i polisolasjonen. Med
bakgrunn i tilstanden pa aggregat 2 ble det besluttet
a utfere samme revisjon pa aggregat 1. Begge
revisjonene ble utfgrt sammen med den planlagte
revisjonen med rengjering og lakkering av
viklingene pa begge aggregatene.

Da det var mer tilsig en normalt under revisjonene,
og denne ble mer omfattende enn planlagt, ble
det registrert et vanntap til en verdi av ca. 0,7 mill.
kroner.

Kraftmarkedet
@stfold Energi selger sin kraft i elspotomrade NO1,
omradepris ref. Oslo. Gjennomsnittlig spotpris i dette
omradet ble 324 kr/MWh, mens gjennomsnittlig
systempris ble 369 kr/MWh. Spotprisen ref. Oslo var
118 kr/MWh hgyere enn i 2007. Nedenstdende kurve
viser utviklingen av gjennomsnittlig ukespotpris ref.
Oslo gjennom éaret.

Spotprisene i 2008 var i forste halvér preget av
meget god hydrologisk balanse og en mild vinter.
Det hydrologiske overskuddet var i hele 1. kvartal pa

rundt 20 TWh. Mdnedsmiddeltemperaturen i Norge
bade i januar og februar var 4,5 grader over
normalen. Dette forte til et kjerepress blant
vannkraftprodusentene for & f ned magasinene for
sngsmeltingen startet. | mars kom det melding om
feil pa kablene over Oslofjorden, noe som medferte
en reduksjon i eksportkapasiteten mot Sverige pa
1700 MW. Denne begrensningen var hovedarsaken
til at spotprisen ref. Oslo 13 betydelig under system-
prisen fra og med mars og hele sommeren. Hvis
@stfold Energi hadde fatt systempris for sin
produksjon, ville selskapet hatt en spotinntekt som
hadde veert 65 mill. kroner hgyere. Dette utgjer 11 %
av var spotomsetning.

Den kraftige gkningen i spotprisen utover
sensommeren skyldes gkt marginalkostnad for
kullkraftverkene og en meget torr september med
kun 65 % av normal nedber. | Igpet av sommeren
gikk Norden fra et hydrologisk overskudd pa 10 TWh
til et underskudd pa 12 TWh. Etter hvert som
vannkraftprodusentene fikk kontroll med magasin-
situasjonen, ble vannverdiene justert opp mot
marginalkostnaden for kullkraftverkene.

Spotprisen ref. Oslo hadde sin hayeste notering
24. september med en pris pa 548 kr/MWh. Utover
hgsten og frem mot arsskiftet ble tydelig at
finanskrisen ville medfere et tilbakeslag i verdens-
okonomien, og dette ga en kraftig nedgang i prisene

Ukepriser Elspot ref. Oslo
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pa fossilt brensel. Bdde kull- og CO,-prisene ble mer
enn halvert frem mot nyttar. Spotprisen gikk i den
samme perioden ned med 160 kr/MWh.Termin-
prisene for ar 2009 falt fra en toppnotering pa 560
kr/MWh i begynnelsen av juli til en sluttpris pa 380
kr/MWh.

I nedslagsfeltet til selskapets kraftverk i Indre Sogn
var sngmagasinet ved inngangen til smeltesesongen
hele 125 % av normalen. Nedbgrsenergien fra og
med mai og ut aret ble pd 75 % av normalen slik at
ret sett under ett omtrent ble som normalt.
Nyttbart tilsig til vare anlegg i Indre Sogn var pa
1880 GWh, og var produksjon ble 263 GWh over
normalen.

Ved utgangen av 2008 var det samlede hydro-
logiske magasininnholdet pa 87 % av normalen.
Magasinfyllingen var omtrent pd normalen, mens
det var en svikt i sngakkumuleringen.

Selv med en hay spotpris i august og september
ga var finansielle sikring et positivt bidrag til
kraftsalgsinntektene. Grunnet mye sng i fjellet ble
det stor produksjon i starten av sommeren med lave
priser. Revisjon av @ljusjgen pumpekraftstasjon i fire
méaneder fra midten av juli ferte til begrensninger i
kjering av Borgund Kraftverk i denne perioden. Med
@ljusjeen pumpekraftverk inne ville produksjonen
ha vaert hgyere i september og oktober. Selskapets
gjennomsnittlige salgspris ble 104 % av drets

spotpris.

Kraftproduksjon 2008 2007
Borgund 1181 GWh 1250GWh
Stuvane 208 GWh 214 GWh
NSK 487 GWh 590 GWh
@stfoldverkene 66 GWh 56 GWh
Sum 1942GWh 2110GWh

1 2008 hadde Norge en kraftproduksjon pa 142,7
TWh. Dette er kun 0,1 TWh lavere enn rekordaret
2000. Norge eksporterte 17, 3 TWh, mens vi
importerte 3,4 TWh. Dette gir et totalforbruk av kraft
i Norge pa 128,8 TWh som er 0,9 % hgyere enn i
2007.

P& grunn av finanskrisen og nedgangen i
aktiviteten forventes det en nedgang i det samlede
elektrisitetsforbruket i Norden opp mot 20 TWhii
2009. Dette, sammen med eventuelt videre fall i
marginalkostnaden for kullkraftverk, vil fore til
betydelig lavere spotpriser i 2009.

Dagfinn Bentds foretar snemdlinger i fiellet for & finne ut hvor store
vannmengder nedslagsfeltet rommer.
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VIRKSOMHETSOMRADE VARME
@stfold Energi eier og driver to energigjenvinnings-
anlegg. Anleggene ligger i Rakkestad og Sarpsborg
kommuner og leverer prosessdamp til industribedrifter.

Sarpsborganlegget

Anlegget mottok 81 600 tonn restavfall. Energi-
leveransen til Borregaard Industrier var ca. 173 GWh.
Anlegget oppnddde en Overall Equipment Efficiency
(OEE) pa 90,3 %. Det ble i Igpet av aret gjennomfert en
rekke forbedringsprosjekter innen HMS pd anlegget.
Blant annet ble det gjort en stgrre oppgradering av
miljganalysatorene, steydemping av sikkerhetsventil
samt montering av nye lgfteanordninger.

Rakkestadanlegget

Anlegget mottok 9 100 tonn restavfall. Levert energi-
mengde til Sentralvaskeriet for @stlandet, Nortura
(Prior) og Idun fra avfallskjelen ble ca. 9,3 GWh.
Anlegget oppnadde en Overall Equipment Efficiency
(OEE) pd 74,7 %. For & styrke anleggets evne til & motta
lokalt avfall ble det i Igpet av dret etablert en bilvekt pa
anlegget.

Viktige saker for varmevirksomheten

Rammene for avfallshdndtering i Norge er fastlagt
gjennom bestemmelsene i forurensningsforskriften
og underliggende forskrifter, herunder
avfallsforskriften. Forskriften skiller mellom to
hovedgrupper avfall:

- Husholdningsavfall, som er avfall fra private
husholdninger, herunder starre gjenstander som
inventar og lignende

- Neeringsavfall, som oppstér i offentlige og private

virksomheter og institusjoner

Fra 1. juli 2009 er det forbud mot deponering av
nedbrytbart avfall. Det vil si at matavfall (vatorganisk
avfall), papir-/kartongavfall, treavfall, tekstilavfall og
organisk slam ma behandles pa andre méter enn ved
deponering. Det er vedtatt at det blir forbudt 3
deponere avfall som inneholder mer enn 10 %
nedbrytbart avfall, malt som totalt organisk karbon
(TOQ) eller glgdetap som overstiger 20 %. | praksis vil
det bety at det blir forbudt & deponere det aller meste
av brennbart materiale fra angitt tidspunkt. Anslagsvis

To av de ansatte innenfor varmevirksomheten, Elisabeth Gabrielsen og Gard Hyllestad, fotografert i energigjenvinnings-

anlegget i Rakkestad.



Bygging av flernvarmeanlegg er krevende og forutsetter store og langsiktige

investeringer. Energi basert p& avfall og biomasse vil veere en viktig del av energi-

omleggingen i Norge i drene fremover. Bildet er fra varmeanlegget ved Halden fengsel.

utgjer dette en mengde avfall pa ca. 1 million tonn
som deponeres i dag. Det betyr at det i fremtiden vil bli
deponert sveert lite avfall som bidrar til utslipp av
klimagasser. Det antas at innen 2013 vil det vaere
etablert tilstrekkelig behandlingskapasitet, og tillatelse
til deponering av nedbrytbart avfall ma derfor
tidsavgrenses frem til 2013.

Selskapets energigjenvinningsanlegg far sine
inntekter dels fra avfallsbesittere som betaling for
mottak av avfall (gate fee), dels fra salg av energi til
industrikunder. Den starste konkurransen i
avfallsmarkedet kommer fra svenske energigjen-
vinningsanlegg. Disse anleggene opererer med en
betydelig hgyere energipris ut til kundene og presser
dermed prisen pa mottak av avfall i Norge nedover.
Nye avgifter i Sverige har utlignet prisforskjellen noe.

Energigjenvinning ved forbrenning av avfall gir
bunnaske som restprodukt. Denne utgjer ca. 15 % av
vektmengden som leveres anlegget. Restproduktet er
ikke farlig avfall og benyttes i dag som toppdekke pa
eksisterende avfallsdeponier,

Det er en utfordring for bransjen a finne bedre
utnyttelsesomrader for bunnasken som i andre land
benyttes til bygging av fortau, gangveier o.l. Giennom
bransjeforeningen er @stfold Energi engasjert i
arbeidet med & finne alternativ anvendelse.

Videre utvikling av varmeomradet
Den videre utvikling innenfor varmeomradet i @stfold
Energi tar utgangspunkt i de to forbrenningsanleggene
for avfall (i Sarpsborg og Rakkestad) som selskapet har
hatt i drift noen &r. Videre er det startet en utvikling av
fiernvarme gjennom et flisfyrt anlegg under bygging
ved det nye fengselet i Halden, samt utbygging av
fiernvarme i Sarpsborg sentrum gjennom selskapet Bio
Varme Sarpsborg AS (@stfold Energi eier 60 %). @stfold
Energi har ogsé sgkt en rekke konsesjoner for fjern-
varme i @stfold, og konsesjoner er allerede mottatt for
Spydeberg/Hobgl og Mysen sentrum.

Varmeomradet er et vekstomrade med stor
konkurranse. Lannsomheten er en utfordring.
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Dstfold Energi ivaretar miljoet

@stfold Energi er en kretslgpsbedrift. Virksomheten er basert pa utnyttelse av
naturressurser, og det falger et stort ansvar med ressursforvaltning i en sarbar
natur. @stfold Energi @nsker & opptre slik at vi ivaretar miljget og bevarer tilliten hos

myndigheter og publikum.

Behovet for baerekraftige energilasninger gker. Gode
energilgsninger har miljghensynene innarbeidet som
en del av Igsningen. Malet er at miljget suksessivt skal
bli bedre ved at energiproduksjonen gjgres mer
miljgvennlig samt at vi utvikler nye energilgsninger.
Overalt pd kloden er myndigheter, politikere, industri
og innbyggere opptatt av d gke andelen ren, fornybar
energi i sine energisystemer. Aktgrer som er i stand til 8
levere baerekraftige energilgsninger - slik norske
vann- og vindkraftprodusenter kan — har et stort
fortrinn og kan bidra til en mer baerekraftig utvikling.
Implementering av EUs fornybardirektiv vil medfere
okt satsing pa fornybare energiformer, bade i Norge og
resten av Europa.

Miljgvennlig energi
@stfold Energi har nedfelt samfunnsansvaret i sin
visjon og strategi: Langsiktighet, miljgansvar og vilje til
utvikling er fremhevet som selskapets grunnverdier.
Det skal skapes verdier innenfor storskala vannkraft,
smaskala vannkraft, vindkraft, krafthandel, termisk
energi ved energigjenvinning fra avfall og bioenergi.
@stfold Energi produserer ren, fornybar energi i sine
vannkraftverk og vindturbiner. Selskapet engasjerer
seg i utviklingen av miljgvennlige lgsninger for
energigjenvinning av avfall.

| overkant av 91 prosent av selskapets
energiproduksjon kommer fra fornybare energikilder
og innebarer ingen utslipp av klimagasser.
Vannkraften sto i 2008 for 1 942 GWh avialt 2 127
GWh. Vannkraftproduksjonen skjer uten utslipp av
farlige stoffer, CO, eller andre klimagasser. Selskapet
har gode rutiner for,hdndtering av drivstoff og olje som
brukes til transport og drift av utstyr. Likevel kan sma
utslipp forekomme.

Det er en sentral oppgave for selskapet & drive

kraftverkene pa en slik mate at samfunnet tilfgres mest
mulig energi innenfor de gitte tillatelser og rammer
med minst mulig belastning pa natur og milje.
Potensielle utbyggingsmuligheter innenfor selskapets
regulerte omrader er utredet. Det er sgkt konsesjon for
ett prosjekt, og konsesjonssgknad for et annet er under
utarbeidelse.

@stfold Energi har valgt & satse pa utbygging av
smakraftverk gjennom selskapet Norsk Grgnnkraft AS.
Foruten @stfold Energi eies selskapet av Akershus
Energi, EB Kraftproduksjon og E-CO. Selskapet er en
aktiv akter og har en betydelig produksjonsportefolje.

Vindkraft er et av kjerneomradene i @stfold Energi.
Norge byr pa store muligheter for vindkraft ettersom vi
langs kysten har noen av de beste vindforholdene i
Europa og et stremnett med stor reguleringsevne.
@stfold Energi eier sammen med Vardar en
vindkraftpark pd Mehuken i Vagsgy kommune i Sogn
og Fjordane. Siden béade vei og distribusjonsnett
allerede fantes pa stedet for vindmelleparken ble reist,
har miljgkonsekvensene veaert moderate. Eierne er
palagt & falge ngye med i utviklingen av det rike
fuglelivet i omradet.

Gjennom vindkraftselskapet Zephyr som eies av
Vardar, Dong Energy og @stfold Energi, har eierne en
madlsetting om & bli en betydelig vindkraftakter i Ser-
og Midt-Norge.

Verdien av fornybar energi gker
@kende utslipp av klimagasser og gkt energiforbruk
har gjort fornybar energi mer verdifull i markedet. De
siste drene er det etablert flere ordninger som

. muliggjer omsetning av miljgverdien knyttet til

fornybar energi. Denne miljgverdien kan defineres som
merverdi ut over normal markedsverdi som fglge av at
kraftproduksjonen er fornybar og oppfyller spesifiserte



krav. Et eksempel pa slike ordninger er sertifikater
utstedt av uavhengige sertifiseringsorganer via RECS
(Renewable Energy Certificate System) og LECS (Levy
Exemption Certificate System), et engelsk sertifikat-
program med skattefritak. @stfold Energi selger
miljgsertifikater gjennom en forvaltningsavtale med
Fortum Markets. | 2008 utgjorde dette salget 1 300
GWh.

Bekjemper lakseparasitt
Lakseparasitten Gyrodactylus Salaris er pavist i
Leerdalselva. Direktoratet for Naturforvaltning
gjennomfgrte i 2005 og 2006 en omfattende
aluminiumsbehandling av elva for & utrydde para-
sitten. Det ble gjennomfgrt aluminiumsbehandling
0gsa i 2008. Driften av kraftstasjonene har vaert
tilpasset @nsket om kontrollert vannfering under
behandlingsperioden.

Arlig settes det ut ca. 15 000 orret i regulerte vann i
Leerdalsvassdraget. Dette arbeidet har pagatt siden
anleggene var nye i 1974 og gir grunnlag for et godt
fiske. | Nyset-Steggje-vassdragene skjer fiskepleien ved
at Ardal kommune &rlig tilferes midler i henhold til
avtalen.

Rehabilitering av dammer

Etter palegg fra NVE stdr selskapet overfor store
rehabiliteringsinvesteringer i damanleggene til
Borgund Kraftverk. Pdleggene er gitt med hjemmel i §
7-3 i Sikkerhetsforskriften. Ombyggingen startet i med
Dam @ljusjeen i 2008 og vil pdga i flere ar fremover. |
praksis skal dammene gjores tykkere og hoyere samt fa
en luftside av ordnede steinmasser. Disse oppgavene
vil medfgre anleggsarbeid og masseuttak ved
dammene. Det blir lagt vekt pd @ minimere ulempene
for friluftsliv og vilt under arbeidsperioden.

Energigjenvinning et viktig miljatiltak
@stfold Energi mottar og sluttbehandler restavfall fra
husholdninger og nzeringsliv. Dette restavfallet ville
alternativt ha veert levert til deponi. Avfallet for-
behandles (kverning og uttrekk av metaller) for det
energigjenvinnes i en hgyteknologisk forbrennings-
ovn. Teknologien er norsk og ble utviklet ved SINTEF

og videreutviklet/industrialisert av det norske
selskapet Energos. Forbrenningen skjer ved rundt

1.000° C og gir svaert lave klimagassutslipp. Arlig
omgjares ca. 90 000 tonn restavfall til varmeenergi i
forbrenningsanleggene i Sarpsborg og Rakkestad,
tilsvarende ca. 185 GWh (millioner kilowattimer).

Borregaard er stgrste kunde og mottar ca. 93
prosent av varmeenergien. Miljgbesparelsene er
betydelige. Arlig erstatter energien fra restavfallet ca.
15 000 tonn tungolje ved Borregaard Fabrikker i
Sarpsborg. CO,-utslippene er netto redusert med ca.
20 000 tonn arlig. Den resterende del av varme-
energien leveres til tre bedrifter i Rakkestad til
erstatning for olje, ogsa her med en vesentlig
reduksjon i CO,-utslippene.

«Grgnne eiendommer»

@stfold Energi har ogsa gjort sine eiendommer
"grenne” ved 3 kjgpe "grgnne sertifikater” tilsvarende
kraftforbruket i eiendommene. Det er et signal til
omverdenen om at selskapet satser pa fornybar energi
og tar klimaendringene pa alvor. Ikke bare som en stor
vann- og vindkraftprodusent i norsk malestokk, men
ogsa som utleier av lokaler i @stfold. Den fornybare
kraften @stfold Energi kjgper til eiendomsvirksom-
heten, bestar av 90 prosent vannkraft og 10 prosent
vindkraft.
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Mi ‘j@bEVESSt avfallshandteri ng velferd. Det forebyggende arbeidet tillegges stor vekt,
Eiendomsforvaltning i @stfold Energi har ansvaret for og sammen med bedriftshelsetjenesten legges det til
avfallshandteringen ved selskapets eiendommer i rette for tiltak som skal redusere belastningsskader og
@stfold. Denne omfatter blant annet oppsamling av fraveer.
returpapp og -papir, seppel og restavfall fra kantiner, Hegsten 2001 sluttet @stfold Energi seg som en av de
spillolje og -vann fra verksteder og vaskehaller samt farste bedriftene i Norge til IA-avtalen (Inkluderende
elektrisk avfall og batterier. Véar leverander pa avfalls- arbeidsliv). Bak ordningen star myndighetene og
omradet bistdr oss i arbeidet med 3 ta miljgansvar ved partene i arbeidslivet. @stfold Energi hadde langt pa
& gjennomfere en forskriftsmessig og forsvarlig vei allerede innarbeidet de forpliktelsene som ligger i
behandling av avfallet. | tillegg er leverandgren avtalen i selskapets HMS-arbeid, men man sa pa
forpliktet til & yte radgivning i tilknytning til selskapets ~ avtalen som en god mulighet til bdde internt og
avfallsomrader. eksternt & signalisere at vi ville viderefgre dette
arbeidet. Etter sju ar kan selskapet og de ansatte
Inkluderende arbeidsliv konstatere at ordningen har fungert godt. Den har
@stfold Energi legger vekt pa & bevare og videreutvikle  bidratt til & redusere sykefravaeret og samtidig sikret
det gode arbeidsmiljget selskapet har statt for dem som trenger det, god oppfelging og hjelp til
gjennom mange ar. | naert samarbeid med de ansatte komme tilbake til arbeidslivet. IA-avtalen er senere

og deres organisasjoner arbeides det med & finne gode  fornyet for fire &r, og ogsé i denne perioden er @stfold
lgsninger i saker som angdr de ansattes helse og Energi en av deltakerne.

@stfold Energi bruker hvert dr betydelige ressurser pd kompetanseheving og miljeskapende tiltak for sine ansatte.
Selskapet har veert en IA-bedrift siden ordningen ble introdusert.
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vVedtektsfestet formdl:

Forestd kijernevirksomheten
produksjon, kijep, salg og
distribusdon av ulike energiformer,
samt bygging, eie og drift av
anlegg i den forbindelse. Utvikling
av annen legnnsom
forretningsvirksomhet basert pé
selskapets ressurser og kompetanse,
samt deltakelse i relevant
forskning, utvikling og innovasijon.
Deltakelse i andre sgelskap som
fremmer de formdl som er nevnt i
punktene 1 og 2 over.
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