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Innspill til andre kontrolistasjon

Vi viser til brev fra OED datert 24. september 2015 om Oppdrag i forbindelse med andre
kontrollstasjon under elsertifikatordningen.

Vi mener at det ville veere en stor fordel med en stgrre langsiktighet i energi - og
fornybarpolitikken og ser frem til regjeringens varslede energimelding.

For gvrig vil vi knytte noen kommentarer relatert til pkt. 2, 3 og 4 i brevet.

2. Tidspunkt for godkjenning av anlegg

Vi synes i utgangspunktet at det er uheldig a tildele elsertifikater til prosjekter etter 2020 med
mindre det etableres nye fornybarmal og skte kjgpskvoter for elsertfikater etter 2020. Nye
prosjekter etter 2020 vil ellers fﬁre til gkt tilbud av elsert:flkater og fallende priser for
prosjektene som bidro til 2020 malet. Dersom myndighetene apner for prosjekter etter 2020 i
Sverige og/eller Norge bgr nye prosjekter aksepteres med gkte kvotekurver eller en
mekanisme for 8 unnga priskollaps.

Samtldlg synes vi at man kan skape en for stor gkonomisk risiko for prosjekter som planlegger
& begynne driften i 2020, dersom myndighetene setter en fast siste dato for driftsstart for a
delta i elsertifikatsystemet

Prosjektene som kommer med etter 2020, bgr kunne dokumentere at de i utgangspunktet
hadde en realistisk driftsstart fgr 2020. En forsinket driftsstart grunnet forsinket nettilkobling
forarsaket av eier av sentralnett eller regionalnett bgr for eksempel ikke hindre full tildeling,
forutsatt at kraftprosjektet for gvrig er ferdig fgr 2020.

3. Markedsforbedringstiltak

Forutsigbarhet er viktig for investorer og seerlig flnanS|er|ngS|nstltUSJoner Det er derfor
gnskelig med et effektivt marked for forward handel av sertifikater. Etter var oppfatning er
volumene for forwardkontrakter i perioder for sma til at markedet kan benyttes som et
effektivt instrument for langsiktig avlastning av risiko, spesielt for nye kraftprosjekter.

Det er omsetnmgsdempende at omsetningsselskapene kun gjgr opp sertifikater en gang pr. ar.
Vi foresldr & vurdere halvarlig oppgjor av kvoteplikten, f.eks. 31. mars og 30. september.
Halvarig oppgijgr vil skape en mer jevn handel i elsertifikater og vil ogsa vaere gunstig for
produsenter som ofte gnsker jevn omsetning gjennom aret.
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En stgrre «straff»/tillegg for underdekning kan bidra til gkt omsetning, i hvert fall hvis man
oppnar mindre overskuddslager av sertifikater enn p.t.

4. Utviklingen etter 2020

Vi registrerer at det er betydelig variasjon rundt forventningene til elsertpriser. En del aktgrer
frykter kollaps i elsertprisene etter 2020 da det ikke finnes mekanismer for 8 mgte et scenario
med overinvestering. Dette pavirker naturligvis bade investerings- og finansieringsvilje.

DNB gnsker derfor at det snarest mulig blir klarhet i forhold til eventuell forlengelse av
sertifikatsystemet etter 2020, bade pa norsk og svensk side.

De to landene bgr snarest mulig forplikte seg til & konstruere en mekanisme som kan bidra til
a reduserer risiko for de som investerer frem til 2020, uavhengig av om det ene eller begge
land velger 8 stoppe eller forlenge ordningen. Vi mener markedet nd har et umiddelbart behov
for signaler om hva som vil skje dersom investeringene overstiger malet.

Vi foresldr at myndighetene utreder & innfare et prisgulv for elsertifikater til produsentene. Et
fgrste forslag til struktur kan veere at det settes et prisnivd hvor myndighetene arlig etter 2020
kompenserer produsentene tilsvarende hvor langt arlige gjennomsnittlige elsertifikatpriser
faller under det hgyeste av f.eks. 100 NOK/elsert og 50% av gjennomsnittlige elsertifikatpriser
fra 01.01.2016-31.12.2019. Myndighetene kan f.eks. finansiere prisgulvet med 3 oke
kvoteplikten (hvilket vil gke prisen) og utstede egne elsertifikater som delvis kan selges i
markedet for 8 bygge opp et fond for & kompensere produsenter ved en mulig priskollaps.

Dersom et prisgulv eller en annen mekanisme for prissikkerhet eller norsk utfasing skal
utredes, er det viktig at ogsd effektene pa elsertifikathandel tas med, og spesielt effekter pa
handel i spot og forwardkontrakter og pa aktgrenes eksisterende forwardkontrakter utover
2020.

Uten en minimumsstgtte i elsertifikatmarkedet frykter vi at investeringer og finansiering av
fornybarprosjekter blir forbeholdt de selskapene som har stgrst risikovillighet og
risikokapasitet, da sannsynligheten for store tap pa investeringene er betydelige. Det er ogsa
en risiko for at investeringene avtar og at fornybarmalet ikke nas uten et prisgulv, spesielt
dersom kraftprisene faller videre og elsertifikatene utgjgr en gkende andel av forventede
inntekter.

Med vennlig hilsen
for DNB Bank ASA
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